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belirlenen sermaye gereksinimi ile Solvency Il kapsaminda hesaplanan mevcut diizenlemenin
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amagclanmistir.
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GIRIS

Kisi ve kurumlarin en 6énemli ihtiyaclar1 kendilerini her zaman giivende hissetme istegidir.
Beklenmedik olaylar sonucunda zarara ugrama olasiliginin en diisiik seviyeye indirilmesi veya
zarara ugrama olasiliginin yok edilmesi arzu edilmektedir. Fakat karsilasabilecek tehlikelerin
hepsini 6nceden 6n gérmek veya yok etmek miimkiin olmayabilir. Iste bu durumda sigortanin

Onemi ortaya ¢ikmaktadir.

Sigortacilik alaninda gerceklesen diizenlemelerin temel nedeni olarak poligce sahiplerinin

korunmasi esas alinmaktadir.

Genel sigortacilikta bahsedilen tiim bu durumlarin katihim sigortacihiinda ise islami kurallara

dayali olarak yansimalari goriilmektedir.

Sigortalilar1 giliven verme ve korumak amaci ile sigorta islemlerini denetleyen kurumlar,
sigorta kuruluslarinin faaliyetlerini kontrol etmek adina gesitli sistemler olusturmuslardir. Bu
sistemlerin en o©nemlilerinden biri mali yeterlilik diizenlemeleridir. Mali yeterlilik
diizenlemeleri, 6deme giicli ile birlikte risk yonetimi, teknik karsiliklar, raporlama gibi cesitli

kontrol sistemlerini kapsamaktadir.

Mali Yeterlilik degeri, bir reastirans firmasinin aktiflerinin veya sigorta sorumluluklarin
karsilayabilecek yeterli diizeyde olup olmadigini ifade eden, baska bir deyis ile firmanin mali
biinyesinin sigortalilar i¢in gérev ve sorumluluklarini tazmine edebilecek dlciide ¢cok kuvvetli
olup olmadigina dair bilgi veren bir diizendir. Bu diizenin as1l amaci, finansal agidan reasiirans
ve sigorta sirketlerinin temel olarak saglam olmasinmi saglamak ve oOzellikle zor gecen
zamanlarda daha saglikli durumda faaliyetlerinin devamini saglayarak; police sahiplerinin

korunmasini ve genel anlamda ekonomik istikrar1 saglamaktir.

Tirkiye’deki sigorta sirketlerinin stirekli karsilastigi riskleri mevcut mali yeterlilik sistemi tam
olarak dikkate almamaktadir. Tiirk Sigorta Sektoriinde son zamanlarda hizhi degisimler
yasanmis, finansal raporlama alani ve vergi alani ile ilgili olarak sigorta sektoriindeki
uygulamalarin karmasikligi fazlasiyla artmistir. Bu gelismeler bir yandan sigorta sektoriiniin
biiylime potansiyelini ortaya ¢ikarirken, diger bir yandan ise sigorta sektoriiniin mali piyasalar
icindeki 6neminin ve rekabetin daha da artacagini ortaya ¢ikarmaktadir. Avrupa Birligi iiyeligi
stirecinde sigorta sektorler arasinda cesitli uyum c¢alismalar1 yapilmaktadir. Bu uyum

calismalar1 kapsaminda “Mali Yeterlilik II” diizenlemesinin kabul edilmesi gerekmektedir.

Tiirkiye’ de mali yeterlilik ile ilgili sigorta sirketlerinde yapilan ¢alismalar genellikle sinirlidir.

Bu alanda yol gosterici yapilacak olan calismalar ve diizenlemelerdir.



Bu calisma ile mali yeterlilik sermaye gereksinimi (SCR) kapsaminda Tiirkiye’de aktif olarak
faaliyette bulunan bir katilim sigorta sirketinin mali tablolarina dair hesaplamalar yapilarak

sonuglariyla yorumlanmistir.

Calismanin birinci boéliimiinde, sigortacilik, sigorta, katilim sigortaciligl temel anlam ve
kavramlarina, katilim sigortaciligi ile genel sigortacilifin arasindaki farklara ve insan

hayatindaki 6nemine yer verilmektedir.

Ikinci boliimde ise, mali yeterliligi etkileyecek cesitler ve riskler incelenmistir. Bu cercevede
sigorta sirketlerinde mali yeterlilik kavrami ve risk yonetimi ile ilgili genel cerceveye yer

verilmistir.

Ugiincii béliimde ise Tiirkiye’de sigorta alaninda aktif durumda olan bir katihm sigorta
sirketinin son yilina ait verilerden yola c¢ikilarak Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi
(SCR)hesaplamalary, risk portfoyiine gore sirketin verilerine etkin bir sekilde uygulanmistir.
Sonuglar neticesince, Sirketin sermaye yeterliligi ve Tiirkiye’deki aktif olan sermaye yeterliligi

uygulamalarinin eksikleri ile ilgili degerlendirmelere yer verilmektedir.



1. BOLUM
SIGORTA VE KATILIM SiGORTACILIGI
1.1.Sigortanin Tanim ve Ozellikleri

Sigorta, insanlarin yasam siiresince maruz kaldiklar1 olumsuz olaylar karsisinda zarar
olusabilmesini engellemek adina tehlikelere karsi 6nlem alma gereksiniminden dogmustur.
(Karaman, 2015, s. 11).

Sigortanin tanimi ve 6zellikleri asagidaki alt basliklar altinda incelenmistir:

1.1.1.Sigortanin Tanimi

Tiirk Ticaret Kanunu’'nda (TTK) sigorta tanimini su sekilde tanimlamaktadir, “Sigorta bir
akittir ki bununla sigortaci bir prim karsilifinda diger bir kimsenin para ile dlgiilebilir bir
menfaatini halele ugratan bir tehlikenin (bir rizikonun) meydana gelmesi halinde tazminat
vermeyi yahut bir veya birka¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda
meydana gelen belli birtakim hadiseler dolayisiyla bir para 6demeyi veya sair edalarda

bulunmay tizerine alir” (Resm1 Gazete, 2018).

Tiirkiye Sigorta Birligi'nde ise sigorta tanimini su sekilde tanimlamaktadir, “Sigorta, ayni
tiirden tehlikeyle karsi karsiya olan kisilerin, belirli bir miktar para 6demesi yoluyla toplanan
tutarin, sadece o tehlikenin gerceklesmesi sonucu fiilen zarara ugrayanlarin zararini
karsilamada kullanildigy, bir risk transfer sistemidir. Bu sistem sayesinde Kkisiler, karsi karsiya
bulunduklar: tehlikelerin neden olabilecegi, parayla 6l¢iilebilen zararlarini, nispeten kii¢iik
miktarlarda 6demis olduklar1 primler yoluyla paylasmaktadirlar” (Tiirkiye Sigorta Birligi,
2017).

Bir bagka sigortacilik tanimi ise sekildedir, Sigorta, en basit anlamda, ileri zamanda
gerceklesme olasilig1 olan tehlike veya tehlikelerden dogacak zararin giderilmesinin, zarar
olusmasinin gerceklesmesinden once yapilan 3 0Odemeler (prim) halinde giivenceye
alinmasidir. (Giivel & Giivel, 2015, s. 26).

Ge¢misten gliniimiize kadar insanlar yasam siliresince kendi yasam gereksinimlerini
karsilayabilmek adina siirekli ¢alismis ve calismaktadirlar. Yasam standartlarini ytikseltmek
ve temel ihtiyaglarini karsilayabilmek icin miicadele edilmektedir. Hayatta her zaman giizel bir
yasam olmasi gibi bu yasam boyunca hayat ve yasam kosullarini kotii duruma getirebilecek
durumlarin olmasi kaginilmazdir ve bu nedenle sigorta insanoglu i¢in yeni bir ihtiya¢ olarak
ortaya cikmistir. Insanlar hayatlari siiresince bir¢ok risk ile kars1 karsiyadir. Insan hayatini
olumsuz yonde etki edecek olan bu risklerin gerceklesmesi durumunda, kisi ve kurumlarin

sahip olduklar1 maddi manevi degerler kismen veya tamamen zarar ile karsilasabilmektedir.



Sigortada risk belirsizdir ve irade disi olmasindan kaynakli zarara ugrama tehlikesi olarak

bilinmektedir.

1.1.2.Sigortanin Ozellikleri

Sigortanin 6zii ve Onemini olusturan baslica sigorta oOzellikleri su sekildedir;
(J.McNamara&E.Rejda, 2015, s. 20)

o Hasarlarin Bir Havuzda Toplanmasi
o Beklenmedik Hasarlarin Odenmesi
o Risk Transferi

. Tazminat Odeme

Hasarlarin Bir Havuzda Toplanmas:: Sigortalilarin ddemis olduklari primler ile ileri
zamanda herhangi bir sigortalinin hasar ile karsilasmasi durumunda bu hasarin giderilmesini
karsilamak icin kullanilmaktadir, hasarlarin bir havuzda toplanmasiyla belirsiz olan tiim hasar
olasiligin1 gruplandirilarak ileri zamanda gerceklesebilecek hasarlarin dogruluk seviyesinin

tahmin edilmesinde 6nemli etken olur.

Beklenmedik Hasarlarin Odenmesi: Hasarin tesadiifi olmasi halinde karsilanabilecek bir
0deme olmasi durumunu ifade etmektedir. Beklenmedik hasarlarin 6denmesinde bilincli
olarak yapilan hasar durumunda sigorta sirketinden tazminat 6demesi almak istenildiginde

bilingli bir sekilde hasar olustugundan sigorta sirketleri 6deme yapmazlar.

Risk Transferi: Sigortali, sigorta sirketiyle sigorta sozlesmesi yaptiginda sigortali adina

olusabilecek riski sigorta sirketine transfer etmis olur.

Tazminat Odeme: Sigorta sirketleri ile sézlesme yapan sigortalilar hasar sonrasi sigortalinin

zararini karsilamak adina sigorta sirketleri tazminat 6demesi yapmaktadir.

1.2. Sigortanin Temel Prensipleri
1.2.1. Sigortalanabilir Menfaat

Sigortalanabilir menfaat; sigortali degerin maddi olarak olusabilecek risklerin, sigortanin
temel kurallarini esas alarak hasar ile Kkarsilasilma aninda sigortali kayiplarin
karsilanabilmesini ifade eder. Bu menfaat, saglanan hizmetler ¢ergevesinde kaza sigortasi ve
hayat sigortast seklinde gergeklesebilir. Ancak sigorta islemi ¢ercevesinde riskin
gerceklesmesinden olusan kayip riski garanti eder, risk altinda olan menfaatlerin risk 6ncesi

konumuna getirilecegini garanti etmez.



1.2.2. Azami lyi Niyet

Giiven, insan hayati boyunca insanlar arasinda bir bag olusmasini saglayan ve bu bagin
zamanla baglilik durumuna gelmesini saglayan bir durumdur. insanlar sadece giivenilir, diiriist
ve seffaf insanlarla birlikte olmayi tercih ederler. lyi niyet ilkesine gére, sigortacilik meslegi
mensubu olan herkes, sigortaya gilivensizlik olusturmayacak sekilde hareket etmelidir. Mutlak
iyi niyet esasina dayali olarak sigortali ile sigortaci arasinda karsilikli giiven sonucu

olusturulan sigorta s6zlesmeleridir.

1.2.3. Tazminat

Tazminat sigortali ile sigortaci arasinda yapilan sigorta sézlesmesinde yer alan risklerin
gerceklesmesi halinde sigortalinin yararina olan ugradigi zararin karsilanmast icin sigortacinin
yaptig1 6demedir. Bir riskin gerceklesmesi durumunda, sigorta s6zlesmesinde belirtilen
tazminat miktar1 asilmadig: siirece bilirkisi sonucuna bagh olarak hesaplanan hasar miktari

sigortaliya 6denir.

1.2.4. Halefiyet ve Riicu

Sigortalinin varliginin hasari durumunda olusan hasarin sigorta sirketince karsilanmasi
sisteminde, eger gerceklesen hasar tli¢lincii sahislar tarafindan gergeklestiyse zarara ugrayan
sigortalinin bu gergeklesen hasar sonucunda zararinin karsilanmasini liglincii sahistan talep
edebilir.

Ancak genellikle sigortali kisi hasar olustugunda once kendi sigorta sirketine hasarin
karsilanmasi icin talepte bulunur ve hasar1 sirketten tazmin eder. Bu durum sonucunda

sigortali kisi, hasara sebep olan ticiincii sahistan hasar tutarini tekrar talep etme hakki olmaz.

Ciinkl bu alanda kisitlama olmaz ise sigorta sektdriinde suistimallerin ¢ok yasandig1 haksiz
kazanclarin olusumuna yol agilmis olur. Bu durumlari engellemek adina ve sigortalinin hasar
aninda magdur olmamasi i¢in hasar tutarini kendi sigorta firmasindan talep eder. Boyle bir
durum sonucunda sigorta firmasi sigortaliya 6demeyi gerceklestirdigi anda sigortalinin
hasarina neden olan iiciincii kisi i¢in talep etme hakki sigorta firmasina devredilmis olur.
Gergeklesen bu duruma “riicu etmek” denir. Buradaki temel hedef sigortalinin cifte tazminat

elde etmesini engellemektir.



1.2.5. Hasara Katilim

Hasara katihm ilkesinde sigortali, sigorta sirketlerinin birinden tazminat talep edecektir.
Sigortaci daha sonra sigortaliya 6deme yapar ve hasara katilma orani dikkate alinarak diger

sigortacilar i¢in tazminat talebi ilkesi gecerlidir.

1.2.6. Yakin Neden

Sigortacinin temel gorevlerinden biri, sigorta policesi ile hak ve sorumluluklarini sigorta
policesinin kapsadigi tiim durumlar1 sigortaliya anlatmaktir. Sigorta sirketinin sigortadan
sorumlu oldugu durum sigortanin herhangi bir alaninda, sigortalinin bir hasara ugradiginda

ilk diisiindtigii durumdur.

Yakin neden ilkesi, teminatlar dahilinde bir risk olusmas1 durumunda, riskin ortaya ¢iktig

tazminat i¢in sigorta priminin 6denmesi gerektigini belirtmektedir.

Hasarin sebebi sigortada ¢cok énemlidir. Sigorta poligesi teminatina hasara neden olan durum

dahil edilmelidir. Bu duruma "yakin neden ilkesi" denir.

1.3. Sigortacilik ile ilgili Tanimlar

Sigortaci; Sigorta sozlesmelerinde yeri olan belirli bir prim tutarlarinca risk veya risklerin
gerceklesmesi halinde giivence talep eden isletmelere ve bireylere giivence vererek tazminat
6deme durumunu taahhiit eden sirketlerdir (Kaya, 2011: 35-36).

Sigortali; Gergeklesme ihtimali olan riskleri i¢cin 6dedigi prim ile riskini sigortaciya aktaran
taraftir. Hayat sigortalarinda oldugu gibi sigortali ile sigorta ettiren ayni kisi olabilir (Geng,
2002: 15).

Sigorta Ettiren; Sigorta s6zlesmesinin sigortaci ile imzalanmasi itibariyle sigortalinin tiim risk

durumlarini prim 6demesi karsiliginda giivence altina alan taraftir (Yaslhidag, 2013: 63).

Lehdar; Bir sigorta sozlesmesinde tehlikenin ortaya ¢cikmasi halinde sigortanin tazminat
6demesinden yararlanacak kisiye lehdar veya menfaattar denilmektedir (Yashdag, 2013: 67).
Sigortanin sagladigi maddi imkanlardan kimin fayda saglayacagi hayat sigortalari icin 6nem
tasimaktadir (Kaya, 2011: 36).

Sigorta Aracilar1 (Acenteler); Sigorta sirketleri tarafindan belirli bir unvana sahip olmadan
sigorta sirketleri i¢in aracilik yapan sigorta s6zlesmelerinde imzadan dnce gerekli olan tim
stirecleri takip eden ve tazminatin 6denmesiyle s6zlesmenin yapilmasina yardimci olan tiizel
veya ozel kisilerdir (Oksay, Ozsar, 2006: 22).



Sigorta Primi; Sigorta giivencesi ile belirli 6ddeme donemleri sonunda 6denen iicrettir. (Ozkan,
1998: 281). Sigorta primleri taksit ya da pesin, senenin herhangi bir giiniinde ya da déneminde
O0denebilir ancak sigorta yiikiimliliigiiniin baslayabilmesi i¢in primin ilk taksitinin yada

tamaminin 6denmesi gerekir (Kaya, 2011: 41).

Sigorta Bedeli; Riskin gerceklesmesi durumunda sigortacinin 6deyecegi azami tazminat
tutarini ifade eder (Can, 2004: 20). Sigorta bedeli, sigortacinin yiikiimliiliigiiniin tist noktasidir.
Dolayisiyla sigortali riskin bedeli policede hatali gosterilse de sigorta sirketi, sigorta bedelini

asan hasardan sorumlu tutulamaz (Boliikbasi, Pamukeu, 2009: 21).

Sigorta Degeri; Sigortalinin sigortalanan kiymetinin cesitli kriterlere gére dikkate alinarak
objektif olarak hesaplanan ger¢ek degerini ifade eder. Hesaplanan gercek degerin asgari ve
azami degeri karsilamasi gerekir. Baska bir anlatimla sigorta tek bir degerden ibaret olmahdir
(Can, 2004: 21).

Askin Sigorta; Hasar durumunda sigortacinin 6demesi, malin rayic bedeli ile smirh
olacagindan, sigortalinin fazla prim 6dedigi sonucu ortaya cikmaktadir (Béliikbasi, Pamukcu,
2009: 22).

Eksik Sigorta; Sigorta policesinde belirtilen sigorta bedelinin, sigortaya konu olan menfaatin

makul ve gercek degerinin altinda olmasidir.

Kismi Sigorta; Sigortalanan deger tizerindeki cikar, ayni risk ya da risklere karsi, ayn1 zaman
icinde ve farkl tarihlerde birden ¢ok sigortaci tarafindan sigorta giivencesine alinmaktadir
(Duygulu, 2012: 29).

Reasiirans; Genel olarak reasiirans, yazinda sigortacilarin sigortasi olarak belirtilmektedir.
Sigorta sirketi, blinyesinde tutmak istedigi sinir1 asan fazlaligi reasiirans seklinde sigorta
sirketlerine devretmektedir (Yolcu, 2009: 11). Riski devreden sirkete “sedan”, devir alan
sirkete ise “reasiiror” denilmektedir (Yashdag, 2013: 112).

1.4. Katilim Sigortaciligl

Islam Diinyas: tarafindan geleneksel sigortanin kabul edilmemesinin nedeni geleneksel
sigortaciligin riba (faiz), meysir (kumar) ve garar (belirsizlik) icerdiginin diisiiniliyor

olmasidir. (Giirbiiz, Tekafiil Sigorta Sistemi ve Teorisi, 2017, s. 11).
Riba(faiz):

Riba (faiz), baz1 islam alimleri sigorta sirketi ile sigortali arasinda yapilan sigorta sézlesmesine
istinaden sigortalidan alinan prim tutan ile gerceklesmesi olasi hasar sonrasinda sigorta
sirketinin sigortaliya 6dedigi tutar arasindaki farki faiz ile iliskilendirmektedirler. Riskin hig

gerceklesmedigi veya gerceklestikten sonra sigortalidan alinan prim tutarindan daha az bir



hasar 6demesi var ise, sigorta sirketinin bu durumda haksiz bir kazang¢ elde ettigi
diisiiniilmektedir. (Glirbiiz, Tekafiil Sigorta Sistemi ve Teorisi, 2017, s. 12).

Meysir (Kumar):

Meysir (Kumar), baz1 islam alimleri sigorta sirketi ile sigortali arasinda yapilan sigorta
sozlesmesi sonrasi sigorta sirketi s6zlesmeye istinaden sigortalidan aldigi prime karsilik olasi
herhangi bir hasar karsisinda s6zlesmede alinan prim tutarindan daha fazla bir tutarda
sigortaliya 6deme gerceklestirmesini kumar olarak yorumlamistir. (Giirbtiz, Tekafiil Sigorta
Sistemi ve Teorisi, 2017, s. 12).

Garar (Belirsizlik):

Garar, tehlikeye acik durumda olma, belirsiz alisveris gibi anlamlara gelmektedir. S6zlesmenin
belirsizlik icermesinden kaynakli risk faktoriiniin yiiksek ve haksiz bir kazanca yol agabilecek
olmasi durumunu ifade etmektedir. Ornegin risk sonucunda olusacak tazminat tutarimn
bilinmiyor olusu, 6liimiin ne zaman gercekleseceginin bilinmemesi garar1 (belirsizlik) ortaya
cikarr ki bu da dini agidan sakincali bir durum olarak goériildiigii Islami alimlerce ifade edilir.
(Giirbiiz, islam Ekonomisi ve Sigortacilik, 2016, s. 334).

Tiim bu durumlardan kaynakli katilim sigortaciligl bu durumlara yanit ve karsilik olabilmek

adina var olmustur.

Geleneksel sigortacihgin Islami usullere uygun olmayisi sebebiyle ortaya ¢ikan tekafiil,
dayanisma temelli bir sistemdir. Sistemin temel kaynagl yardimlasma ve dayanismadir.

Bireylerin birleserek olusan hasar durumunda yardimlasarak hasarin giderilmesidir.

1.4.1. Katilim Sigortaciliginin Amaci

Katilim sigortaciliginin amaci katilimecilar igin ileride dogacak rizikolar1 minimize ederek
insanlarin alismis oldugu yasam standardindan 6diin vermeden hayatlarina devam etmelerini
saglamaktir (Oner, 2018).

Tekafiil sigortaciliginda her ne kadar kiar amaci istenilmese de sigortalilarin katilim seklinde
sistemde olmalarindan kaynakli ve sistemde toplanilan fonlarin gesitli Islami ekonomik
argimanlarda degerlendirilmesinden dolay1 sistemin kar etmesiyle birlikte katilimcilara kar

pay1 olarak donerek ekonomik fayda saglanmaktadir.

Tekafiil, finans araci olarak nitelendirilmekte olup islam hukukculan tarafindan sigortaya
alternatif olarak ortaya atilmistir. Dolayisiyla miisterek bir sistem olmasi nedeniyle, sistemde
bulunan katihmcilar birbirleriyle sosyal iliskilerde bulunacaktir ki ashinda bu da islamiyet’in

istedigi bir seydir. Amag yine islam ruhuna gére hareket edilmesidir. (Wills, 2007).



1.4.2.Katilim Sigortaciliginin Tiirleri

Sinirsiz ihtiyaglara gore sirketler veya bireyler icin diizenlenmis tekafiil ¢esitleri vardir. En sik

goriilen gesitler ise sunlardir. (Eskici, 2007.s. 75):

Genel Tekafiil: Genel olarak emlak, deprem, sel, yangin sigortasi gibi karsilasma ihtimali

yliksek olan riskler icin diizenlenir. Gergek ve tiizel kisiler faydalanmaktadir.

Genel tekafiil iiriinleri tipik olarak, y1llik yenileme esasina gore bir tiir islami esaslara uyumlu
paylasim ve risk yonetimi mekanizmalari saglamak ilizere tasarlanmistir. Bu programda,
katilimcilar arasindaki iliski teberruya dayanmaktadir; katilimcilar ve sirketler arasindaki
iliski ise, mudarebe, vekalet veya vakif modeline dayanmaktadir. Birka¢ genel iiriin

tasarlanmistir ve bunlardan birkaci asagida belirtildigi gibidir. (Nazarov&Dhiraj, 2019):

o Motor tekafiilii: Bu tiir bir sézlesme katihmciy1 hirsizlik, kaza, yangin veya li¢linci
sahislara ait milk hasarlari, bedensel yaralanma veya sigortalanan aracin zarar gérmesine

karsi korur.

. Yangin tekafiilii: Bu tiir bir s6zlesme, katilimciy1 yangin, yildirim veya patlama sonucu
ortaya c¢ikan her tirlii zarara karsi korur. Binalar, makineler, tesis, mobilya ve aksesuarlari
icerir, ancak bunlarla da sinirli degildir. Yangin tekafiil plani genellikle deprem, volkanik

patlama veya tayfun kaynakl hasarlar1 kapsamaz.

. Miihendislik tekafiilii: Bu tiir bir sézlesme, yiiklenicinin ¢ikarlarini, kopriilerin,
binalarin, barajlarin ve kulelerin insasinda farkli nedenlerden kaynaklanan kayip, hasar veya

yuktimliliiklere kars: korur.

. Deniz tasimaciligi tekafiilii: Bu tiir bir s6zlesme, katilimciy1 transit gecis sirasinda
meydana gelebilecek herhangi bir tehlikeye veya hasara karsi korur. Deniz tehlikesi, carpisma,
bogulma, yangin ve agir hava kosullarini igerir. Bu teminat deniz kara veya hava tasimaciligl

icin kullanilabilir. Hatta hepsinin bir kombinasyonu da olabilir.

Aile Tekafiilii: Basit olarak 10 ila 40 yil aras1 degisen vadeli sozlesmeler olup birey ve
sirketlerin uzun siireli korunmasin1 amagclar. Kaza, evlilik ve hac-umre gibi isler s6zlesme
konusu olabilmektedir. Aile tekafiil iiriinleri, tipik olarak 6liim veya kalic1 sakatlik risklerine
karsi koruma saglamak icin tasarlanmistir. Bu program kapsaminda, katilimci mudarebeye
dayali onceden kararlastirilmis bir orana goére uzun vadeli tasarruflardan ve yatirim
getirilerinden yararlanabilir. Ayrica, aileye uygun bir programa katilan katilimcilar paralarini
aliciya emanetcilere emanet eder ve operatoriin acentesi olarak hareket etmesini saglayan bir
vekalet sdzlesmesi yaparlar. Katilimcilarin, bagis fonuna bagis seklinde katkis1 havuza yatirilir.
Fonlar, davacinin 6limii veya kalic1 sakathigi durumunda davacinin ailesi icin kullanilir.
Tasarruf seklinde yapilan katki Islami esaslara uyumlu islere yatiriir. Katihmci fonu,
katilimcilarin katkisi esas alinarak dagitilir. Temel olarak iki kategoriye ayrilan ancak farkl

operatorlerin de sundugu cesitli aile tirtinleri vardir. (Nazarov&Dhiraj, 2019);



o Bireysel aile tekafiilii: Bireysel aile tekafiiliinde fonun {liyesi egitim, ipotek veya saglik

dahil olmak lizere tanimlanmis tiim risklere karsi sézlesme korumasina sahiptir.

o Grup aile tekafiilii: Grup aile tekafiiliinde, iiyelerin kendileri ve aileleri i¢cin grup
sagligy, ipotek ve egitim dahil olmak iizere tanimlanmis tiim risklere karsi s6zlesme korumasi

vardir. Aileler 6liim, hastalik veya kalici sakatlik halinde maddi yardim alma hakkina sahiptir.

Retekafiil: Katilim sigortasi sirketlerinin, katilimcilarin karsilasmis oldugu zararlarini ayni
anda karsilama durumunun olmamasi halinde riskin baska sirketlere tekrar sigorta ettirilmesi

islemidir.

1.4.3.Katilim Sigortasmin Tarihsel Gelisimi

Geleneksel sigortacilik karsisinda tekafiil sigortaciligi modern ve gelistirilmis Islami bir sistem
seklinde goriulmektedir. Tarihte buna yaklasan benzer uygulamalara da rastlamak
miimkindtr. (Soyler, 2018, s. 31).

AKkile Sistemi

Tiirkiye Diyanet Vakfi'min hazirlamis oldugu Islam ansiklopedisi akileyi “kasit unsuru
bulunmayan bir 6ldiirme veya yaralama hadisesinde sug¢lu adina diyet 6demeyi 21 ytiklenen
sahislar toplulugu” olarak tanimlamaktadir (islam Ansiklopedisi, 2018). Hz. Peygamber
zamaninda farkli Kkabileler halinde yasayan halk teskilatlandirilmis ve diizenli hale
getirilmistir. Savas esirini kurtaracak 6ldiirme, fidye veya yaralama halinde kisiye veya ailesine
Odenecek diyetin karsilanmasi miimkiin olmadig1 durumlarda ¢6ziim i¢in akile denilen sistem
gelistirilmistir. Sistem geligtirilerek Hz. Omer zamaninda da devam etmistir. (Soyler, 2018, s.
31).

Kasame

Tiirkiye Diyanet Vakfimin hazirladign islam ansiklopedisinde kasame, “faili mechul
cinayetlerde cezai ve mali sorumlulugu tespit amaciyla cinayetin islendigi bolge insanlarinin
veya maktuliin yakinlarinin yemin etmesi usuliinii ifade eden fikih terimi” olarak

tanimlanmaktadir (Islam Ansiklopedisi, 2018).
Vakiflar

Goniil rizasiyla ferdi ¢alisma sonucu elde edilen imkanlarin paylasilmasi ve mal varligi esasina
gore sosyal ve hukuki bir sistemdir. Osmanli’da sosyal hayati bastan sonuna kadar etkileyen
dayanisma ve yardimlasma konusunda diinyaya 6rnek nitelikte bir yaklasimdir. (Bayartan,
2018).
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Ahi Tegskilat1 ve Lonca

Arapcada ahi “kardesim” anlamim ifade etmektedir. Uyeleri arasinda kardesligi ve

dayanismay1 6ngoren bir teskilatlanmadir.

Ahilik teskilatinda temel amag, karsilikli dayanisma ve yardim diisiincesinin gelistirilmesidir.
Yoksul, garip, yabanci, misafirin ihtiyaclarini gormek ve onlar i¢in sofra kurmak ahilikte temel
kurallardandir, ideolojisini yansitir. Ahilik teskilati 15.ylizyilin sonrasi icin yerini loncalara
birakmistir. Lonca da ahilikte oldugu gibi esnafin kurmus oldugu bir tegkilattir. Loncada
yonetim kurulu bes kisiden olusmaktadir. Esnaf ustalarindan olusan bu kurul yardim (teaviin)
sandigini esnaf adina denetlemekten sorumludur. Sandik geliri isci ve isverenlerin her ay ya da
her hafta gelirlerinden verdigi bagislardan olusmaktadir. Orta veya teaviin adi verilen
sandiklardan, evlenme, dogum, hastalik, 6liim, issizlik gibi sosyal riskler gerceklestiginde

liyelere yardim yapilmasi saglanmistir. (Sen, 2018).
Avariz Sandiklan

Toplumdaki varlikli insanlar tarafindan geri alinmaksizin yapilan yardim ve bagislarla
olusturulan sandiklardur. ihtiyac sahipleri, sosyal ve dogal riskler karsisinda kisilere giivence
saglamistir. Avariz vakiflar1 ile devam eden sistemde vakiflar ihtiya¢ sahipleri i¢in 6diing
kaynak da saglarken isletme sermayesi mudarebe (emek-sermaye) ortakligi seklinde de
kullanilmistir. (Soyler, 2018, s. 34-35).

1.5. Katilim Sigortaciligi ile Geleneksel Sigortacilik Arasindaki Farklar

Geleneksel sigortacilik ile katilim sigortacilik arasinda bir¢ok fark bulunmaktadir. Temel
farklilik ise tekafiil sisteminde katilimcilar tekafiil fonuna bagis adi altinda 6deme yaparak
birbirlerini risklere kars1 koruma altina alirken, geleneksel sigortacilikta sigorta prim 6demesi
yapilir ve biitiin riskler sigorta sirketine yiiklenir. Ayrica tekafiil sisteminde, tekafiil fonundaki
herhangi bir fazlalik katihmcilar arasinda dagitilir. Katilim sigorta sirketleri tiim Islam hukuku
prensiplerini benimseyerek; faiz, belirsizlik, kumar gibi kavramlardan kaginarak faaliyetlerini
siirdiiriirler. Islami sigorta sirketleri Islami finansal denetleme kuruluna ek olarak
yurirlikteki sigortacilik kanunlarina tabidirler. Yatirimla ilgili olarak da tekafiil fonundaki
biriken meblaglar Islami kurallara gore yatirnma cevrilirler. (Coolen&Maturi, 2013, s. 5).
Katilim sigortaciligi ile geleneksel sigortacilik arasindaki etiksel yonden olan farklari agagidaki
tabloda gormek miimkiindiir. (Yildirim, 2014, s. 51);

11



Tablo 1.1. Katilim sigortaciligi ile geleneksel sigortacilik arasindaki farklar

Katilim Sigortaciligi Geleneksel Sigortacilik
Tekafiil, karsilikli dayanisma vardir. Klasik sigorta sadece ticari faktorleri dikkate alir.
Tekaftil’de kumar, faiz ve siiphe yoktur. Klasik sigortalarda kumar, faiz ve siiphe vardir.
Katilimci tarafindan 6denmekte olan primler Klasik sigorta sirketlerine 6denmekte olan
kismen veya tamamen diger katilimcilari primler ise olusabilecek riskler karsiliginda
olusabilecek risklere karsi korumak icin kendilerine aittir.

Tekaflil Fonuna aktarlir.

Tekafiil sirketleri, Ser’i Denetleme Kuruluna ve | Klasik sigorta sirketleri ise mevcut yasalara

mevcut yasalara tabidir. bagimhdirlar.

Sermayedarlarin hesaplari ile Tekafiil fonu Police sahipleri tarafindan 6denmekte olan

arasinda bir ayrim vardir. primler sirkete gelir olarak yazilir ve hissedarlara
odenir.

Tekafiil Fonunda herhangi bir fazlalik Biitiin karlar ve fazlaliklar sermayedarlara aittir.

durumunda bu fazlalik sadece katilimcilar
arasinda Mudabere ve Vekalet durumlarina
gore dagitilir.

Hissedarlarin ve katilimcilarin 6denmis Islami kurallara uygun olmasi zorunlu degildir.

birikimleri islami kurallara uygun olan

yatirimlarda kullanilir.

Sozlesme; Geleneksel bir sigorta sozlesmesi sigortalinin herhangi bir talihsizlik yasamasi
durumunda tazminat alabilecegi, sigorta sirketinin taahhiidiiniin bulundugu bir satis ve satin
alma sozlesmesidir; ancak tekafiil sozlesmesi bir teberru sozlesmesi oldugundan Islam

hukukuna uygun kavramlar bulundurmasi gerekmektedir.

Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri; Geleneksel sigortacilikta sigortali sigorta prim 6demesini
gerceklestirir ve sigortaci da herhangi bir felaket durumunda hasari tazmin etmekle
yukiimlidiir. Katihm sigortaciliginda ise katilimci(sigortali) bir katki pay1 éder ve kendini

korumak icin dnlemler alir, tekafiil operatorii de katilim fonunun idaresini saglar.

Risk Miilkiyeti; Geleneksel sigortada biitiin risk sigortacinin tzerindeyken katilim

sigortaciliginda risk biitiin katilimcilar arasinda paylastirilir.

Operasyon; Geleneksel sigortacilikta herhangi bir dini hassasiyet bulunmazken tekafiil
sigortacihifinda yatirim, kar pay:1 dagitimi gibi operasyonel islemler islami hassasiyetlere gore
yapilir. (Sherif&Shaari, 2013, s. 29).
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1.6. Diinyada Katilim Sigortacilig:

Islam cografyasinda insanlarin problemleri yardimlasma esasina gére ¢dézmeleri ve risk
paylasiminin sinirl olmasi bu bolgelerde sigortacilik sisteminin gelisememesinin en biiyiik
nedeni olmaktadir. 19. yiizyilin sonlarina kadar islami acidan sakincal gériilen sigortacilik
sistemi hususunda Islam hukukcular1 da gerekli adimlar1 atmamis ve konuyu acikca
tartismamislardir. Bu sebeple 19. yiizyilin sonlarina dogru modern tekafiil’iin baslangicidir. ilk
tekafiil sirketi 1979 yilinda Sudan’da, ardindan 1984 yilinda Malezya’da kurulmustur.
Sonrasinda da Suudi Arabistan ve orta dogu iilkelerinde yayginlasmistir. (Pehlivan & Dede,
2018, s.1335).

Katihm sigortacilign diinyada gelismis ya da gelismekte olan iilkelerde farkli uygulama
modelleriyle karsimiza cikmaktadir. Katilim sigortaciligi sistemi yogun olarak Afrika kitasi
basta olmak iizere Kérfez Is birligi Konseyi Ulkeleri, Uzak Dogu ve Giineydogu Asya
bolgelerinde katilim sigortasi sirketlerinin aktif faaliyetleriyle géz oniine ¢ikmaktadir Son
yillarda 6zellikle Orta Dogu’da katilim sigorta sirketlerinin sayisinda bir hayli artis olmustur.
Bu sirketlerin kimisi sadece tekafiil sigortasi hizmeti sunarken, kimisi de geleneksel
sigortacilik iiriinlerinin yaninda tekafiil sigortasi iirtinlerini hizmet olarak sunmaktadir.
(Altintas, 2016, s. 129). Diinya lizerinde 1,5 milyar Misliman niifus bulunmaktadir. Bu
nifusun %601 ise 25 yasin altindadir. Bu sebeple emeklilik siiresine kadar kirk yillik biiytik bir
potansiyel miisteri kitlesinin bulunmasi, sigorta sirketlerinin gz ardi edemeyecegi bir
durumdur ve bu durum katilim sigortaciligl piyasasinin hizla biiyiimesine sebep olacaktir.
(Demirdégen & Ozdemir, 2019, s. 430). Giincel bilgiler 151831nda katilim sigortaciligl sektorii
gozle goriiliir bir biiylime kat etmistir ve veriler incelendiginde mevcut biiyimenin hizla
devam edecegi mevcut bir potansiyelin oldugu gorilmektedir. Katiim sigortaciligini
uygulayan iilkelerin de bu mevcut potansiyel sebebiyle hukuksal yapilarinda katilim

sigortaciigl mevzuatini netlestirdikleri gériilmektedir. (Oner,2018, s. 66).

Diinya tlzerinde 33 iilkede 200’tin tlzerinde katihm sigorta sirketi aktif olarak faaliyet
gostermektedir. Katilim sigortaciliginin bu sekilde seri yol kat etmesinin ana nedenleri, islam
diinyasinin dini hassasiyetler 1s181nda hareket etmesi ve katilim finans sektortiniin bu siireci
iyi bir sekilde yonetmesidir. (Yildirim, 2014, s. 54). Katilim sigortacilif1 sektorel verilerine
bakildiginda 2017 yilinda Milliman Global Takaful'un raporuna gore 2015 yili sonu itibariyle
diinya tizerindeki toplam tekafiil fonu 14,9 milyar dolar seviyesindedir. 2012 - 2015 yillari
arasinda fon %14 bliyiime kat etmistir. Ayrica 2009 yilinda 7 milyar dolar olan fon biiytikligi
2015 yilinda 2 kat biiytiimiistiir. Fonun cografi olarak dagihmina bakildiginda %77’si Korfez s
birligi Konseyi Ulkeleri, %15’i Giiney Dogu Asya Ulkeleri, %5'’i Afrika Ulkeleri ve % 3’ii de
tilkemizin de icerisinde bulundugu diger iilkelerden olusmaktadir. Rakamsal olarak dagilim ise

su sekilde siralanmistir;

Korfez Is birligi Konseyi Ulkeleri: 11,5 milyar dolar
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Giiney Dogu Asya Ulkeleri: 2,2 milyar dolar
Afrika Ulkeleri: 0,7 milyar dolar

Diger Ulkeler: 0,5 milyar dolardir. (Oner,2018, s. 78).

1.7. Tiirkiye’de Katilim Sigortaciligi

Katilm sigortaciliinin gecmisi {lilkemizde ¢ok eskiye dayanmamaktadir. Bu sebepten,
tilkemizde su anki mevcut durumda aktif faaliyet gésteren katilim sigortasi sirketi oldukca
azdir. Aktif durumda olan katilim sigortasi sirketleri ise daha ¢ok katilim bankalarinin uzantisi
olarak hizmet vermektedir. Katilim bankalarinin finansal piyasalarda bir alternatif olusturarak
gelismesi tekafiil sigortaciligina zemin olusturmustur. Devletin de bankacilik sektoriinde
katilim bankaciligina yonelmesi katilim finans {iriinlerinin iilkemizde 6niiniin acilmasina sebep
olmustur. Ulkemiz diinya genelinde en fazla miisliiman niifusa sahip 8. iilke olmas sebebiyle
katilim finans iirtinleri acisindan ve katilim sigortaciligi alaninda biiyiik bir potansiyele sahiptir
ve bu potansiyel gelecekte katilim sigortaciiginin Tiirkiye'de 6énemli bir sektér durumunda
olacaginin gostergesidir. Faizsiz sigortaciligin Tiirkiye’de biiyiimesi bir diger anlamda faizsiz
bankacilik sektoriiniin gelisimiyle ayni1 yonde seyretmektedir. Clinkii katilim bankalari tekaftl
sigortacih@ triinlerinin en aktif dagiim kanalidir. Ulkemizde katihm finans sektoriiniin
gelismesi hem ekonomik hem de sosyal agidan yiiksek 6nem arz etmektedir. Katilim bankalari,
Islami hassasiyetleri sebebiyle bankalardan uzak duran kesimin fonlarini toplayarak sisteme
dahil ederken, katihm sigortacihgl da icerisinde faiz, belirsizlik ve kumar gibi Islama aykiri
Ogeler barindirmadig: icin bu konuda hassas kesimin ilgisini ¢ekerek sigorta sisteminin
toplumun her yoniine ulagsmasina sebep olmustur ve bu durum artarak devam edecektir.
(Oner, 2018, s. 66)(Pehlivan & Dede, 2018, s. 1335).

Tiirkiye'de katilim sigortaciligl alaninda faaliyete baslayan ilk sirket Kuwait Finance House
sirketidir. Sirket, Neova Sigorta ismiyle 2009 yilinda faaliyete baslamistir. Tiirkiye Sigorta
Birligi verilerine gore hali hazirda 12 adet sigorta sirketi tekafiil sigortaciligi alaninda faaliyet
gostermektedir. (Yesilyaprak, 2014). 2009 yiliile 2015 yilinda katilim sigortacilifi sektoriinde
sirket sayisinin arttig1 goriilmektedir ancak 2015 - 2018 yillar arasinda sektore giris yapan
yeni bir sirket olmamistir. 2017 yilinda yayinlanan katilim sigortaciligt mevzuati da yeni

yatirimcilarin ilgisini cekmemistir. (Lacinbala& Unsal, 2019, s. 185).
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Tablo 1.2. Sigorta Istatistikleri (2015-2019)

TOPLAM

Toplam P.Pay Toplam P.Pay Toplam P.Pay | Toplam P.Pay | Toplam P.Pay
iretim (TL) | % iiretim % iretim (TL) | % liretim % liretim %
(TL) (TL) (TL)
2015 2015 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019
TURKIYE'DE Ki TOPLAM SIGORTA PRIM URETIMI
HAYATDISI 27.264.486.899 87,9% 35.447.988.684 87,6% 39.710.606.624 85,3% 47.735.257.399 87,3% 57.881.874.321 83,6%

HAYAT 3.761.410.730 12,1% 5.038.808.257

TOPLAM

12,4%

6.844.082.921

14,7%

6.920.771.569

12,7%

11.359.715.131

16,4%

GENEL 31.025.897.629 100,0% 40.486.796.941

TOPLAM

100,0%

46.554.689.545

100,0%

54.656.028.968

100,0%

69.241.589.453

100,0%

TURKIYE'DE Ki TOPLAM KATILIM SiGORTACILIGI PRiM URETIiMi

HAYATDISI 516.200.459 96,8% 1.019.281.828

TOPLAM

97,5%

1.269.232.323

96,5%

2.158.876.237

96.7%

3230.742.354

94,0%

HAYAT 17.052.565 3,2% 26.329.451

TOPLAM

2,5%

46.622.998

3,5%

72.684.473

3,3%

206.077.485

6,0%

GENEL 533.253.025 100,0% 1.045.611.279

TOPLAM

100,0%

1.315.855.321

100,0%

2.231.560.710

100,0%

3.446.819.840

100,0%

Kaynak : (www.tsb.gov.tr)

Yukaridaki tabloda son 5 yilda tlilkemizdeki sigortacilik alaninda gerceklesen toplam prim

uretimi ve 6zelinde katilim sigortaciligi alaninda yapilan toplam prim iiretimi gériilmektedir.

2015 yih katihm sigortaciligl prim tiretiminin toplam sigortacilik alanindaki prim tretiminin
icerisindeki pay1 %1,7’dir. Bu oran 2016 y1li i¢in %2,5, 2017 yili1 i¢in %2,8, 2018 y1l1 i¢cin %4 ve
2019 yili icin %5’tir. Yillara gore bakildiginda katilim sigortaciliginin toplam sigortacilik

icerisindeki pay1 her y1l artan bir trend icerisinde gerceklesmistir.

2022 yilinda ise katilim sigorta prim istatistikleri Tablo 1.3’te goriildigi gibi gerceklesmistir.

Tablo 1.3. Katihm Sigorta Prim Istatistikleri

Genel
01.01.2022-31.03.2022

TUM SIRKETLER
Direkt Endirekt Toplam
Brans Adi Yurtici Yurtdisi Yurtici Yurtdisi Yurtici Yurtdisi
HAYAT GRUBU TOPLAM | 139.345.446 0 0 0| 139.345.446 0
HAYATDISI TOPLAM 2.002.643.679  371.899 248.593.921 0| 2.251.237.600 371.899
HAYAT TOPLAM 139.345.446 0 0 0| 139.345.446 0
GENEL TOPLAM 2.141.989.125 | 371.899  248.593.921 0 2.390.583.045 371.899
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2. BOLUM
SOLVENCY II (YUOKUMLULUK KARSILAMA YETERLILiGI)
2.1.Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik

Sigorta sektorii giivene dayali bir sektordiir ve bu glivenin saglamasi, sirketlerin mali ve teknik
acidan yeterli olmalari ile miimkiindiir. Sigortalilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi igin,

sigorta sirketlerinin mali yeterlilikleri konusunda diizenlemeler yapilmaktadir.

Bankacilik sektdriinde, Basel Bankacilik Denetim Komitesi (Basel Committee on Banking
Supervision - BCBS) bankalarin sermaye yeterliliginin degerlendirilmesi ve 6l¢iilmesine dair
diizenlemeler yapmis ve bu calismalar sigortacilik sektoriinii tesvik edici olmustur. Sigorta

sirketinin en temel 6l¢iitii mali giicli ya da 6deme giiciidiir (Sandstrom, s.7.).

2.2.Mali Yeterlilik (Solvency) Kavrami

Bir sigorta sirketi mali kapasitesinin yeterliligi ve sirket olarak tistlendigi sorumluluklari
tasimaya niyetli ve istekli oldugu konularinda poligce sahiplerine giivence verebilmelidir.
(Swiss Re, s.2.) Police sahiplerini korumak ve finans piyasalarinin istikrarini saglamak
amaciyla sigorta sirketlerinin belirli miktarda bir ilave aktifi giivence olarak bulundurmalari

gerekli goriilmiistiir. Bu giivence, mali yeterlilik marji olarak tanimlanir. (Sandstrém, s.7.)

Mali yeterlilik, sigorta firmasinin borclar1 ve alacaklarinin arasindaki fark ve 6z varliklarin

tamami seklinde nitelendirilebilir. (Helmut Miiller ve Arnold Trakies, s.2.)

Mali yetersizlik, bir sigorta sirketinin aktiflerinin yiikiimliiliiklerini karsilayamamasi
durumudur. Bir sirketin mali yetersizlik riskini tamamen ortadan kaldirmak miimkiin
olmamakla beraber denetim otoriteleri bu durumu kontrol altinda tutmak i¢in diizenlemeler

yapmaktadir.

Sigorta sirketinin alacak ve borg¢lari arasindaki olumlu fark ya da 6z varliklarinin tiimii olarak
da ifade edilen mali yeterlilik, yasanabilecek olumsuzluklar ve dalgalanmalara karsi gerekli

hatta zorunludur. (Miiller ve Trakies, s. 2.)

Uluslararas1 Sigorta Denetcileri Birligi (IAIS) mali yeterliligi “Bir sigorta sirketi biitiin
sozlesmelerden dogan yukiimliiliiklerini makul olarak miimkiin biitiin sartlar altinda yerine
getirebiliyor ise mali yeterlige sahip demektir” seklinde tanimlamistir. (Principles No.5, Ocak
2002,s.3.)

Temel anlamda mali yeterlilik marj1 (orani), aktif ve pasifler arasindaki belli andaki farktir.
(Yanik, s.130.) Mali yeterlilik marj1 (Solvency Marjin-SM), bir sirketin aktiflerinde o sirketin
pasiflerini kapsayan bir tampon vazifesini géormektedir. Denetci icin police sahiplerinin

korunmasi 6nemlidir ancak onun i¢in mali piyasada istikrar saglamak da 6nem tasimaktadir.
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Asagidaki Sekil 2.1.’de mali yeterlilik marji1 belirtmektedir. Aktifler ile pasifler arasindaki fark
mali yeterlilik marjin1 (SM=A- P) verir ve aktifler iizerine “iyi kalitede olma” sarti

koyuldugunda mevcut mali yeterlilik marji elde edilmektedir. (Sandstrém, s.9.)

Kullanilmayan
aktifler

(Aktifler)
“lyi kalitede”

(PASIF- S=A-P
LER) A

P
(Aktifler)
“lyi kalitede”

Sekil 2.1. Mali Yeterlilik Marj1 ve Mevcut Mali Yeterlilik Marji1 Tanimi

Kaynak: Arne Sandstrom, Solvency: Models, Assessmentand Regulation, USA: Chapman &Hall,
2006, s.9.

1988 yilinda Helsinki'de yapilan Uluslararasi Aktiierler Kongresi'nde mali yeterlilik ile ilgili
6zel bir toplant1 diizenlenmis ve “Insurance Solvencyand Financial Strength” isimli bir rapor
yaymlanmistir. Bu raporda mali yeterlilik ile ilgili uygulamada karsilasilan baz1 konular ana

hatlariyla sunulmustur (Savasei, s.83.):

e Mali yeterlilik icin belirlenen yiikiimliltikler, gercek ihtiyactan cok diistik olabilir ya da bunlar

net olarak tanimlanmamistir.

e Yiikiimliiliikler genellikle sektor ortalamasina gore belirlenir ve her bir sigorta sirketi i¢in
gercek risk yapisi dikkate alinmamaktadir.

e Genellikle sigortama ile ilgili riskler dikkate alinip aktif riskler géz ardi edildiginden miisaade

edilen yatirimlara iliskin farkl sinirlamalar vardir.

2.3. Mali Yeterliligin Onemi

Sigorta ve finans sektorlerinde deregiilasyon sonucunda gerceklesen rekabet sartlari mali
yeterlilik uygulamalarinin degerini arttirmistir. Mali yeterlilik diizenlemelerinde en 6nemli

etken police sahiplerinin haklarin1 korumaktir.

17



Giivenlik durumu ise police sahiplerinin sigorta sirketlerini tercih ederken diistinmeleri
gereken en Onemli etkendir. Biiylik vakalar ve yakin zamanda reasiirans konusunda
gerceklesen olaylara baglh olarak sigortacilik sektoriinde giivenlik durumu 6nem kazanmistir.

Mali anlamda giiclii olan sirket yiiksek primler talep edebilir (Daykin ve digerleri, s. 386.)

Iyi bir mali yeterlilik seviyesinin muhafaza edilmesinin belirli bir maliyeti oldugu kabul
edilmelidir. Mali yeterlilik marji1 ya da onun en azindan 6nemli bir kismi nakit akisindaki
dalgalanmalar1 kapsamak {lizere her zaman hazir bulundurulmaldir. Likidite gerekliligi elde
edilen hasilati diisiirebilir. Diger yandan gii¢lii bir 6deme giicii genel karlilig1 arttirabilir. Bu zit
faktorlerin hangisinin en farkli agirhiga sahip olduguna karar vermek ayrintili bir ¢alisma

yapmaksizin miimkiin degildir. (Daykin ve digerleri, s.387.)

Police sahipleri, sirket ¢alisanlari, yatirimcilar, yoneticiler, reasiirans sirketleri, piyasadaki
rakip sirketler, dlizenleyici otoriteler ve derecelendirme kuruluslari mali yeterlilik konusu ile

ilgilenen ve etkilenen taraflardir. (Yanik, s.51.)

Bir sigorta sirketinin finansal giiciinii etkileyen bircok etken bulunmaktadir. i¢ ice ve karmasik
bu durumdaki yapi bir siire¢ olarak degerlendirilmekte ve bu siirecte her asamada
uygulanacak ilkeler dogru olarak belirlendigi takdirde kalici bir yapinin olusmasini

saglayacaktir.

2.4.Mali Yeterlilik ile Ilgili Uygulamalar

Mali yeterlilikle ilgili yapilan diizenlemelerinde temel olarak tiiketiciyi korumak amag¢lanmis
ve bu dogrultuda ¢alismalar yapilmistir. ABD, Japonya ve Avrupa iilkelerinde finansal alandaki
fiyat ve tarife ile ilgili kurallarin kaldirilmasi ile mali yeterliligin korunmasi daha biiyiik 6nem

tasimaya baslamistir. (Swiss Re, s.1.)

Devletin sigorta sirketlerine diizenlemeler anlaminda miidahalesi iki sekilde olabilir. Bunlar
(Tirk Sigorta Enstitiisii Vakfi Yayinlari, No: 56, s. 1.);

1.Sigorta sirketin kurulusu sirasinda yapilan miidahaleler,
2. Sigorta sirketleri faaliyetlerini siirdiiriirken yapilan mtidahaleler.

Sigorta isletmelerinin mali yeterliligine iliskin yasal diizenlemeler, sigorta sektoriindeki yasal
dizenlemelerin temelini olusturmaktadir. Mali yeterlilikle ilgili diizenlemelerin iki temel

amaci vardir (Milli Reasiirans Bilimsel Calisma Yarismasi Yayinlanmamis Makale, 1998, s.4.):

1. Yogun rekabet ortami icinde marjinal firmalari elimine ederek 6zel sigortacilik mekanizmasi

icinde finansal 6deme giiciiniin kamu giiveninin temelini olusturmasini saglamak,

2. Tiketicilerinin sigorta hizmetlerinin gelecekteki performansinin degerlendirmesine

yardimci olmak.
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2.5.Mali Yeterlilik ile Ilgili Basel Diizenlemeleri ve Sigorta Sektoriine Etkileri

Biiylik ekonomik depresyon doneminin mali krizinden bu yana bankacilik sektorii, dérnegin
mevduat garantisi planlar1 ve dnceden belirlenmis miisteri faiz oranlar1 vasitasi ile siki bir
diizenlemeye tabi tutulmustur. 1970"lerden baslayarak bu diizenlemeler tekrar ortadan
kaldirilmistir. Ayni zamanda, 6rnegin Bretton Woods sisteminin ¢okmesi gibi bazi olaylar mali
piyasalarda daha fazla ani degiskenliklere neden olmustur. Bunun bir sonucu olarak, tedrici bir
uluslararasilasma ve merkezi kontroliin azaldig1 bir dénemde bankalar yeni riskler ile karsi
karsiya kalmistir. Bu durum 1970"lerin sonlar1 ve 1980"lerin baslarinda finansal ani ¢okiislere
yol acmistir. (Doff, s.143.)

Son yillarda diinya finans sisteminin karsilastig1 krizler, gelismis ve gelismekte olan tilkelerin
bankalarinin sermaye yeterliligi sorununun tekrar ele alinmasi gerektigi gériisiinii 6n plana
cikarmistir. Bu cerceve icinde BIS (Bank for International Settlements) daha dnce baslattig
calismalari hizlandirmis ve 1988 Basel Uzlasisinin (Basel Accord) yerine gececek diizenlemeler

yapmistir. (http://www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/BIS.doc)

1988 Basel Uzlasisi uluslararasi piyasalarda faal olan bankalar i¢in 6nerilmis bir yaklasimdu.
Bu yaklasim, s6z konusu bankalarin aktiflerinin risklerini agirliklandirmak ve bir de buna
karsilik gelen asgari sermaye biiyiikliigiinii saptamak i¢in yontemler 6nermekteydi. 1988 Basel
Uzlasis, ilk amagladigl banka c¢evresinin dtesinde de kabul gérmiis ve genelde bankalarin
sermaye yeterlilik oranlarini artirma yontinde olumlu katki yapmistir. Ancak zaman icinde
ortaya c¢ikan gelismeler bu yaklasimin bazi acilardan yetersiz kaldig1 gorisiini

kuvvetlendirmistir. (http://www.tbb.org.tr/turkce/arastirmalar/BIS.doc)

Basel Komitesi'nin calismalar1 temel olarak bankalarda risk yonetimine odaklanmakta ve
bankacilik sisteminde bilingli bir risk yonetimi kiiltiirii olusturulmasina ¢alismaktadir. Risk
yOnetimi kiiltiirtinlin bankacilik sistemini ¢ok daha verimli hale getirecegi, piyasanin
korunmasi yolunda daha dogru bir yapinin olusturulacagi, niteliksel ya da sayisal herhangi bir
sorun ortaya c¢iktiginda, bu sorunun risk yonetimi tarafindan hizli bir sekilde teshis
edilebilecegi ongoriilmektedir. (Ersin Ozince, Bankacilar Dergisi, Say1:53, 2005, 5.19.)

Finans sektoriinde yasanan olumsuz gelismeler sonucu ortaya c¢ikan ve gilin gectikce gelisen
Basel calismalarinin en 6nemli etkisi risk bazli ydonetim anlayisinin yayginlasmasi olmustur. Bu
cerceve de bankacilik ile kismen de olsa benzer riskler tasiyan sigortacilik alaninda risk
yOnetimi 6nem kazanmis bu alanda calismalar hizlanmistir. Yapis1 geregi risk odakli olan
sigortacilik sektoriinde police sahiplerinin haklarinin korunmasi ve daha etkin bir piyasa
isleyisini saglayabilmek amach olarak risk yonetimini esas alan mali yeterlilik calismalari
devam etmektedir. Mali Yeterlilik II konusu daha sonra aciklanacak ancak Basel II ile
kiyaslandiginda daha ileri ve gelistirilmis bir proje oldugunu séylemek miimkiindiir. Bu, Basel

I siirecinde yasanan olumsuz gelismelerden yapilan ¢ikarimlar sonucu elde edilmistir.
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2.6.Mali Yeterlilik I (Solvency I)

Avrupa Komisyonu ilk kez Nisan 1994 yilinda Sigorta Komitesi iiyeleri ile sirketlerinde mali
yeterlilik incelemelerini gériismiistiir. Uye iilkelerin “Sigorta Denetim Departmanlarinin
Konferans1” (“The Conference of Insuarence Supervisory Departments”) mali yeterlik
konularinda ¢alismak ve bu ¢alismalari Komisyona sunmak tizere 1996 yili sonuna kadar bir
calisma grubu olusturmasi istenmistir. Mali yeterlik sisteminin degerlendirilmesi amaciyla AB,
bu konuda ilk olarak, 1996 yilinda Dr. Helmut Miiller baskanligindan bir ¢alisma grubu
olusturmus ve grubun raporu sigorta sektoriinde mali yeterligin temelini atmistir. (Sandstrom,
s.29.)

Mali Yeterlilik [ projesinin amaclari; polige sahiplerinin hasarlarinin karsilanmamasi riskini
azaltmak, sigorta sirketinin tim hasarlar1 tam olarak karsilayamamasi durumda police
sahiplerinin katlandig1 kayiplar1 azaltmak, denetleyicilerin erken uyar1 yaparak sermayenin
gerekli miktarin altina diistiigii durumda ¢abuk miidahale edebilmelerini saglamak ve sigorta
sektoriiniin mali istikrarinda glivenin gelisimine yardimci olmaktir. (HM Treasury Financial
Services Authority, 2006, s.14.)

Mevcut mevzuat cergevesinde bir sigorta denetim organinin elinde asagida belirtilen araglar
bulunmaktadir: (Doff, s.95.)

Sigorta sirketlerine lisans verilmesi: Her sigorta sirketi sigorta isi yapabilmek i¢in bir
lisansa gereksinim duyar. Lisansi saglayan denetgiler sirketlerin gerekli kriterleri siirekli
olarak yerine getirmelerini temin ederler. Bir lisans almak i¢in gerekli olan genel kriterler
arasinda sirket tiiziigl, yeterince saglam yonetim, minimum kurumsal yonetim diizenlemeleri,
sirketin hukuki formu ve yeterli finansal kaynaklari sayabilir.

Minimum finansal kaynaklarin gerekli olmasi: Bircok sigorta mevzuati sigortacilarin polige
sahiplerine karsi gelecekteki yiikiimliiliiklerini karsilamak iizere yeterli finansal kaynaklar

bulundurmasini 6ngorir.

is faaliyetlerinin sinirlanmasi: Bir denetim organi bir sirketin satabilecegi 6rnegin sigorta
sozlesmesi tiiri gibi is faaliyetlerini sinirlayabilir. Genel olarak, Hayat Dis1 Sigorta sektdriinde
faaliyet gosteren sigortacilarin Hayat Sigortasi yaptirmasina izin verilmeme ve Hayat Sigortasi
sirketlerinin de Hayat Dis1 Sigorta alaninda faaliyette bulunmasina izin verilmeme gibi bir

uygulama s6z konusudur.

Giinliik denetim ve raporlama: Normal olarak, sigorta sirketlerinin yasal hesaplar1 denetciye
yullik olarak raporlamalari gerekmektedir. Bu yasal hesaplar denet¢ci tarafindan
gerceklestirilecek genel incelemelerin ve hatta mahallinde yapilacak arastirmalarin temelini
sunmaktadir. Ayrica konular1 ve potansiyel riskleri belirlemek icin hem mahallinde hem de

mahal dis1 denetim yapilmasi s6z konusudur.
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2.7.Mali Yeterlilik II (Solvency II)

Mali Yeterlilik I'in uygulamaya konulmasi ile birlikte AB Mali Yeterlilik II'nin temel ilkelerini
atmistir. Bu amagla; ii¢ stitunlu yaps, risk tabanli denetim, adil degere daha fazla dayanma ve
sirketlerin gereklilikleri belirlemek icin standart yaklasimlar ve icsel modeller kullanma
opsiyonlarina sahip olmasi gibi ilkeleri acikea belirtilmistir. Yeni Mali Yeterlilik II yapisinin
hedefi denetim etkinligini glincel bir standarda ytlikseltmektir. Ayrica Mali Yeterlilik II diger bir
dizi sigorta yonergelerini yonerge sayisini genel olarak azaltmak amaciyla tek bir yonergede
birlestirmektir. (Doff, s.121.)

Mali Yeterlilik II projesi iki asamaya ayrilmistir. Birinci asama sistemin genel tasarimi ve ikinci
asama ise yapiy1 ortaya koyan ayrintili teknik kurallar1 icermektedir. Birinci asamada rol alan
taraflar, yani komisyon hizmetleri, dene tim makamlari ve sigorta diizenleme temsilcileri
sigorta cercevesi icin yeni bir tasarim gelistirmek amaciyla birlikte ¢alisiyorlardi. Yeni Mali
Yeterlilik cercevesinin tamamlanmasina yonelik tartismay ileri bir diizeye ¢ikarmak amaciyla
KPMG raporu (2002) ve iiye devletlerin en iyi uygulamalar1 hakkinda rapor gibi birgok
calismalar gerceklestirilmistir. (Ayadi, s.16-17.)

Mevcut uygulama sirketlerin yazmis olduklari primin belirli bir yiizdesini mali yeterlilik mariji
olarak ayirmasini icermektedir. Yeni uygulama ile sirketlerin karsi karsiya kaldigi ya da
kalabilecegi tiim risklerin degerlendirilmesi ve 6l¢iilmesi zorunlulugu getirilmektedir. (Ben

Dyson, Reasiiror Dergisi, 2005, s5.29.)

Mali Yeterlilik II igcin motivasyon yalnizca Mali Yeterlilik [I'in zayifigindan
kaynaklanmamaktadir. Ayn1 zamanda Hayat Sigortasi ve Hayat Dis1 Sigortalar dahil olmak
izere sigortacilarin islerini ylriitmede kullandiklar1 teknikleri gelistirdiklerini
gostermektedir. Gergekte bu gelismeler piyasada meydana gelen degisikliklerin bazilarinin
meydana gelmesi icin bir 6n sart olmustur. Ozellikle sirketler eskisine oranla daha sik bir
sekilde yonetim ile ilgili daha ayrintili bilgiler yayinlamaktadir. Bu gelismis bilgiler mevcut
oldugu zaman mevzuati genis yaklagimlar ile sinirlama zorunlulugu ortadan kalkmaktadir.
Sigortacilar isleri ile ilgili daha rafine modelleri de uygulamaya koymuslardir. Bu modellerde
cogu kez tahmini yontemler kullanilmaktadir. Sigortacilar islerini yiiriitmek i¢in sirketin mali
durumu ile ilgili gelecege yonelik projeksiyonlar dahil olmak tlizere modeller kullaniyor ise
sigorta mevzuatini hazirlayan mercilerin mevzuat sistemlerini iyilestirmek icin bu

gelismelerden nasil yararlanabileceklerini ele almalar1 gerekmektedir. (Ayadi, s.15.)

Sigorta Komitesi hizmetleri “Bir sigorta sirketinin genel mali durumunun gézden gegirilmesi “
(Mali Yeterlilik II, inceleme “) bashkli bir belgede yeni projeyi ilk olarak ortaya koymus ve
tartisilmas1 gereken alti anahtar konu tespit etmistir. (European Commission, MARKT
/2095/99, 5.3-6.)

Teknik Karsiliklar: Hayat-Dis1 Sigorta branslarinda teknik karsiliklarinin uyumu yetersizdir

Tartisilacak konular; teknik karsiliklarin kesintiye tabi tutulmasi, masraf denklestirme
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fonlarinin olusturulmasi ve tahakkuk etmis ancak raporlanmamis teknik rezervler (IBNR)/

tahakkuk etmis ancak yeterince raporlanmamis teknik rezervler (IBNER)dir.

Varlik / Yatirim Riski: Bir¢ok liye tilkeler stres testleri (ya da esneklik testleri) uygulamaktadir.
Bunun yaninda Miiller raporu yatirim riskinin énemli oldugunu tespit etmistir. Bir reasiirans
sirketi mali sonuclarindaki degiskenligin %60 ile 85’inin yatirnmlardaki degiskenliklere

atfedilebilecegini belirtmistir.

Tartisilmasi gereken diger bir konu varliklarin degerlerine iliskin kurallardir. Saydamligin

arttirilmasi ihtiyati azaltabilir.

Aktif-Pasif Yonetimi: Mevcut kurallarda belirli Aktif-Pasif Yonetimi 6zellikleri halihazirda
yerlesmis durumdadir. Alternatif Risk Transferi (ART), tlirev iirlinleri, afet senetleri vb. riskleri
kontrol etmek ve aktarmak i¢in nasil kullanilabilecegini incelemek ve likidite gerekliliklerini

incelemek Aktif-Pasif Yonetimi acisindan 6nemlidir.

Reaslirans: Reasiirans diizenlemelerinin kalitesindeki fark i¢in agik ve kesin bir agiklama
getirilmemistir. Mali menfaatler ve ART hakkinda bir rapor hazirlanmasi i¢in yetki verilmistir
ve bu sonug ile reasiirans denetimi icin olasi bir AB ¢ercevesine iliskin daha genel bir ¢calisma
hayati bir 6nem tasimaktadir.

Mali Yeterlilik Marj1 Gerekliligi - Metodoloji: Karsilasilan gercek riskleri tam ve eksiksiz olarak
yansitan bir metodoloji incelemesi gerekmektedir. Bu metodoloji basit, uygun, saglam ve
saydam olmali, ancak ayni zamanda portfdy cesitlendirmesine bagh olarak riskte meydana
gelen eksilmeyi de yansitmalidir.

Baska iilkelerdeki risk modellerini gézden gecirmek ve bunun yaninda diger finansal

sektorlerdeki risk sermayesi gerekliliklerini arastirmak da temel bir 6nem tasimaktadir.

Muhasebe Sistemi: Muhasebe sistemi bir 6nceki bes anahtar faktorii birbirine baglar.

Muhasebe sorumluluklarinin mali yansimalari olabilir.

2.7.1.Mali Yeterlilik II'nin Onemi

Mevcut AB rejimi Mali Yeterlilik I diizenleyici sermayenin, ekonomik sermayenin
gerekliliklerinden bir¢cok nedenle sapmasina neden olmaktadir. Bu sapmalara neden olan
durumlar; (Vesa Ronkainen, 2006, s.9-10.)

Teknik karsilikta tanimlanmamis bir ihtiyat seviyesi gerekmektedir.

Riskin havuza alinmasi ve gesitlendirilmesinin yararlar: yalnizca sinirl bir 6lgiide taninmistir

ve sermaye gerekliligi reastiransi ve risk hafifletmenin diger sekillerini kismen yansitir.
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Hayat sigortasi icin teknik karsiliklarin ve mali yeterlilik marjinin etkilesimi irrasyonel etkiler
yaratabilir. Mali yeterlilikte yiiksek diizeyde bir ihtiyat olmasi daha yiiksek bir mali yeterlilik

marjina sahip olunmasina yol acar.

Sermaye gerekliliklerinde aktif riskleri yeterli bir sekilde taninmamistir; bunun yerine portfoy

secimlerini carpitabilecek niceliksel sinirlamalar konulmustur.
Gergek bir aktif/pasif yonetimi yeterince desteklenmemistir.

Denetim makamlarin eline yiliksek kalitede risk yonetimini ve kontroliinii destekleyecek

uyumlu araglar verilmemistir. Bu police sahiplerinin korunmasi i¢cin énemlidir.

Avrupa Birligi'nin mevcut dizenlemelerin gecmisi 1970"li yillara kadar gitmektedir ve bu
surecte risk yonetimi konusunda 6nemli gelismeler yasanmistir. Bir¢ok sirket risk yonetimi
konusunda kendi sistemlerini gelistirmistir. Ayrica yeni iiriinlerin dogmasi yeni risk ¢esitlerini
ortaya cikarmistir. Yurtrliikteki sistem bu yonetim anlayisi ve risk cesitlerine cevap vermekte
yetersiz kalmaktadir. Ge¢mis verilere dayanan Mali yeterlilik I'in gelecekte sirketin maruz
kalacag riskleri dikkate almasi miimkiin olmadigindan yeni diizenleme ihtiyaci artmistir.
(Onur Acar, Avrupa Birligi ve Solvency II Projesi, Istanbul: TSRSB Yayinlari, 2008, s.7.)

Risk bazli sermaye yonetimi ile ilgili standartlar gelistirilirken bazi temel ilkelerin goz 6niinde
bulundurulmasi gerekmektedir. Bu ilkeler gelecekteki sermaye gereklilikleri icin temel bir
6neme sahip olmakla birlikte risk bazli sermayeyi 6lcer ve yonetirken derecelendirme
kuruluslari ve sigorta endiistrisi tarafindan da uyulmasi gereken ilkelerdir. Bu ilkler asagidaki

gibi siralanabilir: (Nikolaus Von Bomhard ve Clemens Frey, 2006, s.47-48.)

e Maksimum uyumlulastirma: Mali cergeveler piyasalar icin suni ¢arpitmalar ortaya
koymamalidir. Dolayisiyla farkh iilkelerde 6deme giicii hakkindaki mevzuatlar birbiri ile
uyumlu bir hale getirilmeli ancak ayni zamanda sermaye taleplerini derecelendirmek icin
konulmus olan kurallar ve sigorta endiistrisi tarafindan ekonomik sermaye ile ilgili olarak

tatbik edilen en iyi uygulamalar ile bagdasir bir nitelikte olmahdir.

o Seffaflik: Seffaflik, denetim ve derecelendirme islemlerinde, kararlar1 anlasilabilir bir hale
getirmekte; bilgilerin, en iyi uygulamalarin ve piyasa disiplininin yayginlasmasina destek

olmaktadir.

e Riske uygun mali yeterlilik degerlendirmesi: Mali yeterlilik degerlendirmesi, riske uygun
olmali ve bir sigorta sirketinin riske bireysel olarak maruz kalmasina dayandirilmalidir. Bu
ilkeye uyulmasi mali piyasalarin istikrar bulmasina ve dolayisiyla gliven kazanmasina hizmet
edecektir. Risk degerlendirmeleri her bir durum icin ayr1 olarak yapilacagindan bu durum, iyi
bir performans gosteren sirketler iizerinde asir1 derecede agir bir ytlik olusturmamakla birlikte
uyar1 isaretlerinin yeterince erkenden kaydedilmesine ve bdylece karsi o6nlemlerin

alinabilmesine olanak saglar.

23



¢ Ekonomik goriis acisi: Mali yeterlilik ve derecelendirme ile ilgili her bir kararda, miimkiin ise,
ekonomik bir goris acis1i benimsenmelidir. Boyle bir bakis acis1 6zellikle bir toplam bilango
yaklasiminin kullanilmasini, yani bir sirketin mali yeterliligi hakkinda en genel goriis agisinin
benimsenmesini gerektirir. Mali yeterlilife ekonomik bir goriis agisindan bakmanin

gelecekteki mali ¢cerceveler icin mutlak olarak anahtar bir faktor olmaktadir.

Risk bazli (ekonomik) sermaye ve mali yeterlilik sermayesi esas olarak ayni sey degildir ciinkii
bunlarin her biri farkli amaglara hizmet etmektedir ve farkl taraflarca tanimlanmaktadir. Risk
bazli ekonomik sermaye bir sigorta sirketinin yonetimi tarafindan, o sirketin risk tercihlerine
dayali olarak tanimlanmali, mali yeterlilik sermayesi ise police sahipleri i¢in belirli bir koruma

saglamak amaciyla denetim makamlari tarafindan tanimlanir. (Bomhard ve Frey, s.48.)

Mali Yeterlilik II ¢ercevesi de bu ilkeler dogrultusunda hazirlanmis ve AB disinda da etkili
olmas1 beklenen bir ¢alismadir. Risk bazli sermaye temelinde, police sahiplerinin haklarini
korumak, daha, seffaf ve denetlenebilir bir sigorta sektorii olusturmak amaci ile bu alanda

yapilan en 6nemli ve kapsamli ¢alismadir. Mali Yeterlilik II cercevesinin amaclar1 Tablo 4“de

Ozetlenmistir.
Tablo 2.1. Mali Yeterlilik II Projesinin Amaglari
Genel Amaclar Ozel Amaclar Operasyonel Amacglar

Avrupa Birligi piyasalarinda Denetim alaninda uyumu Sigorta Yonergelerini tek
sigortalarin biitiinlesmesini saglamak alanda toplamak
yukseltmek

Sektorler aras1 uyumu Teknik karsiliklarin
Sigortalilarin giivende olmasin1 | saglamak hesaplamasini uyumlastirmak
saglamak

Sermayenin daha iyi dagillminmi | Sirketler de orta ve kii¢iik
AB sigorta sirketlerinin rekabet | saglamak oOlcete olanlar i¢in dengeli
glciinii yiikseltmek diizenlemeler getirmek

Uluslararasi diizenlemelere
Diizenlemeyi tesvik etmek bagiml uyum saglamak Raporlama da uyum diizenini

artirmak
Seffaflig1 ylikseltmek

Kaynak: Onur Acar, Avrupa Birligi Solvency II Projesi, Tiirkiye Sigorta ve Reaslirans Sirketleri
Birligi Yayinlari, 2007, s.9.

Mali Yeterlilik II* nin dort genel amaci vardir; (Brussels, 10 Temmuz 2007, s.14.)
1. AB sigorta piyasasinin biitiinlesmesini saglamak,
2. Polige sahiplerini ve lehdarlar1 daha iyi korumak,

3. AB sigorta ve reasiirans sirketlerinin rekabet edebilirliklerini arttirmak,
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4. Daha iyi dlizenlemeleri tesvik etmek.

Avrupa Komisyon iiyesi Charlie McCreevy Mali Yeterlilik II politikasin1 baslatirken
diizenlemenin amacini su sekilde aciklamistir: “Hedefimiz diinyadaki en iyi mali cerceveyi
olusturmaktir. Bunun anlami, diisiik sermaye giderleri, daha iyi emeklilik 6demeleri ve daha
ucuz giivenli perakende finansal triinler yoluyla, Avrupa is diinyasi ve vatandaslar1 icin
gercekten elle tutulur somut faydalar yaratmaktir. Yeni stratejimiz pratik, ekonomi ve
vatandas odakladir. Sadece belirlenmis birka¢ alanda yeni inisiyatifler dngoriilmektedir”.
(Hulle, 5.80.)

Yeni Mali Yeterlilik sistemi denetgilere, risk yonelimli bir yaklasima dayali olarak bir kurulusun
sermaye pozisyonunu degerlendirmek icin gerekli olan araglarn ve yetkileri saglayacaktir. Bu
rejim, sigorta sirketlerinin risk profilini etkileyen hem niceliksel hem de niteliksel 6geleri
(6rnegin yonetim kapasitesi, dahili risk kontrolii ve risk izleme siirecleri) icermektedir. (Sinha,
s.11.)

Mali Yeterlilik II sisteminin sigorta sektortine en biiyiik yarari, sigortacilik iiriinlerinin riske
duyarl fiyatlamanin yapilmasi olacaktir. Diger yandan Mali Yeterlilik II sistemi, yonetilebilir
risk ozellikleri ile birlikte tiretim yeniliklerini tesvik etmektedir. Bundan dolayi, Mali Yeterlilik
II sistemi giiclii bir sigorta yonetimi icin kacinilmaz olan noktalarin sigortacilar tizerindeki
etkilerini giiclendirmektedir. (Swiss Re,2006, s.39.)

2.7.2.Solvency II'nin Siitunlu U¢ Asamasi

Gegmis donemlerde sigorta sektdriinde yasanan finansal olumsuzluklara detayli olarak
bakildiginda, risk kararlarinin yanlis belirlenmesi ve sigortacilikta yonetimsel eksikliklerden
kaynakli oldugu goriilmektedir. Bu durumdan kaynakli Solvency II diizenlemesi finansal
basarisizliklarin 6ntline gegcmek ve sirketlerin yonetimsel raporlama, gelisim ve becerileri i¢cin
gerekli olan yenilikleri getirmektedir. Solvency Il diizenlemesinin saglamlig1 li¢ adet siitun

iizerine diizenlenmis olmasindan kaynaklanir.

Birinci siitunda mali gereksinimler olarak sigorta sirketleri incelenmektedir. Bu inceleme de
sirketin teknik karsiliklariyla degerlendirilen sermaye yeterlilikleri esas alinmaktadir.
Sermaye miktarin1 belirlemek sigorta sirketleri icin en 6nemli durumdur. Bu durumda
miktarin belirlenmesi icin belirlenen diger kriterler ve iki farkli seviye tanimlanmaktadir.
Boylelikle Solvency II' nin temelini belirleyen ve niceliksel-niteliksel unsurlar1 kapsamayan

birinci sutundur.

Ikinci siitun ise birinci siitunda belirlenemeyen denetim konularini ve nitel olan riskleri
kapsamaktadir. Kurumsal yonetim cercevesince sirketlerin gerekliliklerini gostermektedir.
Bununla beraber i¢ kontrol sistemlerini kurmalar1 ve degerlendirmeler icin sirketlerin

gerekliliklerini belirtmektedir.
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Ugiincii stitunun ilgi alani ise amaci denetimsel raporlama ve kamuya agiklamadir. Ugiinci
slitun cercevesince piyasa disiplinin saglanmasiyla ve sigorta sirketlerinin seffafliginin

artirmasiyla saglanmasi hedeflenmektedir.

SOLVENCY II

« 1.SUTUN « 2.SUTUN « 3.SUTUN
Raporlama

-Ozkaynak -Denetim Gereklilikleri
yeterliligi -Kurumsal Yonetim -Kamuya
hesaplamalar1 - Sermaye Yeterliligi ve Aciklama
-Teknik Oz risk degerlendirmesi -Denetgilere
karsiliklar Raporlama
-Ozsermaye
-Yatirimlar

Sekil 2.2. Solvency II’ nin Siitunlu U¢ Asamasi

Kaynak: Onur Acar, Avrupa Birligi Solvency Il Projesi, Tiirkiye Sigorta ve Reasiirans Sirketleri
Birligi (TSRSB), 2007, s.18.

Tek tek incelenmis olan bu siitunlar arasinda ¢ok yiiksek giicte bir etkilesim vardir. Solvency
I1, risk yonetim bicimi olarak sirketleri etkileyen i¢c denetim, yonetim kapasitesi, kurumsal
yonetim gibi bu yénde niteliksel durumlar1 kapsar. Uciincii siitunda ise seffaf bir piyasa

yoniinden sirketlerin yonetimdeki siirecleri ve risk dl¢iilmelerine dair bilgiler yer almaktadir.

2.8. Mali Yeterlilik I ve Mali Yeterlilik II Karsilastirmasi

Avrupa mali yeterlilik sisteminin reformdan gecirilmesine yonelik mevcut ¢cabalara, Basel Il ve
bankacilik mali yeterlilik gereklilikleri esin kaynag1 olmustur. Bu durum, Avrupa'da mali
yeterlilik ile ilgili diizenlemeler uzun yillardir degismeden kalmis olan sigorta endiistrisini
modernize etmek icin benzer bir gereksinimi ortaya ¢ikarmistir. Bu reformlara bir dizi
elestiriler de neden olmustur. Hem Mali Yeterlilik I ile ilgili tartismalar sirasinda hem de son

yillarda 6zellikle dort elestiri vardir. Bu dort elestiri soyle siralanabilir: (Trainar, s.170.)
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e Kurallar uyumlu degildir,
oCok basit bir risk kavramina dayanmaktadir,

e Sigorta gruplarinin gercekligini kavramaktan uzaktir,

e Hakkinda 6l¢iim yapilan sirketlerin gercek mali durumunu degerlendirirken yeterince ayirt

edici degildir.

Avrupa'da uygulanan kurallarin son derece basit nitelikte olmasi mali yeterliligi
degerlendirilmekte olan sigorta sirketinin mali durumu hakkinda ince ayrimlar yapmayi
olanaksiz bir hale getirmektedir. Mikro-ekonomik perspektifinden bakildiginda bu iyi bir mali
durumda bulunan sirketlerin gilic bir mali durum icinde bulunan sirketlere kiyasla
cezalandirildigir anlamina gelmektedir. Ayni 6zellik diizenleme ve denetim organi olarak
devletin makro-ekonomik perspektifinden bakildiginda ise hissedarlarin sermaye paylarinin
sektor icinde kotii bir sekilde tahsis edildigi ve sermayenin risklerin en yiiksek oldugu
noktalara kanalize edilmedigi anlamina gelmektedir. Baska bir deyisle mali yeterlilik ile ilgili

mevcut kurallar Avrupa pazarinin etkin olmasina olanak saglamamaktadir. (Trainar, s.171.)

Avrupa’da pek cok iilke tarafindan kullanmilan Mali Yeterlilik I diizenlemesi sadece bir
hesaplamaya dayali bir sistem olup riski yeterli dl¢ciide hesaplamaya olanak saglamamaktadir.
(Aksel, s.1.)

Hasar ve primlere dayanan mali yeterlilik marji icin mevcut formiil yalnizca bir tek riski, yani
sigortalama riski dikkate aldig1 icin konuyu son derece basite indirgeyen bir formiildiir. Sigorta
isinin iki temel siitunu olan ¢esitlendirme ve havuzlama, sigorta isinin ihtiyath bir sekilde
yapilandirilmasinda hic¢bir yere sahip degildir. Bunun bir sonucu olarak mevcut mali yeterlilik
diizenlemesi sigorta sirketleri arasinda onlarin riske fiillen maruz kalmalarina dayal hi¢bir

ayrimda bulunmamaktadir. (Trainar, s.176.)

Geleneksel olarak, aktifler (gerceklesme esasina dayanan muhasebe de denilen) bir tarihsel
maliyet tabanina gore degerlendirilmektedir. Aktiflerin “gercek” degeri, maliyet degeri
tarafindan yansitilmasa da zaman i¢inde degisebilir. Bu durum ise sirketin mali saglamliginin
gorinimiini acgik bir sekilde carpitmaktadir. Bu durum ayni zamanda 2000%li yillarin
baslarinda sermaye piyasalarinda meydana gelen ve aktiflerin degerlerinin maliyet
degerlerinin ¢ok altina diistiigii sarsintilar sirasinda sigorta sirketleri icin 6nemli sorunlara da
yol agmistir. Yakin bir siire 6nce finansal aktiflerin degerlemesi i¢in uluslararasi tercih piyasa
degerine dogru yonelmistir. Sigorta aktiflerinin ¢ogunun alim satimi sermaye piyasalarinda
yapildigi icin aktiflerin piyasa degerleri genel olarak mevcuttur. Diger modeller icin ise degeri

mevcut verilerden yola ¢ikarak tahmin etmeye yonelik modeller kullanilmistir. (Doff, s.97.)

Mali yeterlilik gerekliligi, riskleri karsilayabilmek icin kullanilan proaktif bir giivence olmaktan
cok fiilen police sahipleriicin bagvurulacak son ¢are olma islevini gormektedir. Sonuc itibariyle

teknik karsiliklar tizerinde odaklanilmaktadir. Riskler, teknik karsiliklar: ihtiyath bir sekilde
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belirleyerek ve bunun yaninda yatirimlar1 sinirlayarak ele alinmistir. Mali yeterlilik
gereklilikleri goreceli olarak acik ve basittir. Hayat Sigortasi icin teknik karsiliklarin bir yiizdesi
ve Hayat Dis1 Sigortalar icin de primlerin bir yiizdesi olarak ortaya konulmustur. Ancak
basitligin dezavantajlar1 da bulunmaktadir ve daha da koétiisii, yap1 bazi ters tesvikler
icermektedir. Ornegin Hayat Dis1 Sigortalar icin primlerin arttirllmasi gibi risk azaltia
onlemler dogrudan sermaye gerekliliklerinin artmasi ile sonuclanir. Aynt durum Hayat
Sigortasinin teknik karsiliklarina ihtiyat seviyeleri ilave edilmesi icin de gecerlidir. Ayrica,
sermaye gerekliliklerinde piyasa riskleri acik bir sekilde ele alinmamistir. Bu durum sirketler
icin yliksek riskli aktiflere daha fazla yatirim yapmak ve hatta riskli pozisyonlar ile spekiilasyon
yapmak i¢in bir tesvik unsuru olabilir. Dogrudan bir sermaye masrafi olmaksizin potansiyel bir
ekstra 6diil mevcuttur. Dolayisiyla piyasa risklerini sermaye gerekliligi icine biraz dahil etmek
gerektigi de soylenebilir. (Doff, 5.96-97.)

Sigorta sirketlerinin mali yeterliliklerini yoneten mevcut Avrupa Birligi kurallari, sirketlerin
kayda gecirdikleri sigortacilik islerinin hacminde mevcut olan asgari minimum 6zkaynag esas
almaktadir. Dolayisiyla, sigorta sirketleri tarafindan iistlenilen merkezi riskleri tanimlamak
veya miktar tespitini yapmak amaciyla herhangi bir girisimde bulunulmaz. (HatoSchmeiser,
Kis 2004, s.41.)

Mali Yeterlilik I"in bir dizi zayif yonleri asagidaki gibi 6zetlenebilir: (Ram PratapSinha, 2008,
s.11.)

e Mali Yeterlilik I uyarinca (teknik karsiliklar dahil olmak iizere) aktif ve pasiflerin degerlemesi

piyasa ile tutarl bir yaklasima dayanmamaktadir.

¢ Bu sistemde Mali Yeterlilik gereklilikleri matematik karsiliklar ve risk altindaki sermaye icin

yetersiz olan vekiller niteligindeki parametrelere baghdir.

e Sigorta riski disindaki risklerin hesabi ya hig verilmemistir ya da kismen verilmistir. Ornegin
yatirim riski gerekli Mali Yeterlilik marjlarina dahil edilmemis ancak teknik karsiliklarin

yatirimina iliskin mevzuat tarafindan ele alinmistir.

e Mali Yeterlilik I uyarinca cesitlendirme, belirli risk transferi tiirleri ve aktif ve pasifler

arasindaki bagimliliklar i¢in hi¢bir pay birakilmamistir.

Mali yeterlilik ile ilgili mevcut kurallarin riske yonelik olarak igerdigi yaklasimin, diinyanin
diger bolgelerinde, 6zellikle de ABD’de, RBS ile ya da sermaye gerekliliklerini hesaplama
modelleri gelistirmis olan derecelendirme kuruluslar ile Basel II ile bankacilik sektoriinde
gelistirilmis olan yaklasimlar ile karsilastirildiginda oldukga gelisigtizel oldugu goriilmektedir.
Bu perspektiften bakildiginda Avrupa'da benimsenmis olan ihtiyath yaklasimin geri kalmis bir
yaklasim oldugu goriilmektedir. Buna karsilik Avrupa'da gecerli olan yaklasim gelisigiizel ve

dolayisiyla zorunlu olarak yaklasik 6zelligini bir dereceye kadar telafi edecek bir sekilde
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sermaye acisindan oldukca dikkat gerektiren bir niteliktedir. Ortalama olarak ilave bir emniyet

marjini icerecek bir sekilde hesaplanmistir. (Trainar, s.171.)

Sektor tarafindan desteklenen Mali Yeterlilik II Cercevesi risk bazli bir ekonomik yaklasim
benimser ve Mali Yeterlilik I'den ¢cok farklidir. Sektor icin sermaye pozisyonundaki potansiyel
degisikligi kiyaslamak icin, bu iki cerceve arasindaki farklari anlamak 6nemlidir. Mali Yeterlilik
I'den Mali Yeterlilik [I'yve dogru yapilan degisikligin etkisini 6lgmek ve anlamak igin, bu iki
cerceve arasindaki asagida belirtilen farklar1 hesaba katmak gereklidir: (CEA, 2006, s.7.)

o Aktiflerin ve Pasiflerin Degerlendirilmesi: Mali Yeterlilik II kapsaminda mevcut sermaye,
aktiflerin ve pasiflerin piyasayla tutarl degeri arasindaki fark olarak tanimlanir. Bu, sermaye
gerekleriyle teknik karsiliklardaki temkinliligin birbirine karisarak sirketin gergek
durumunun anlamayr daha zorlastirdigi Mali Yeterlilik I'in tersidir. Her iki rejim altinda,
aktiflere ve pasiflere yapilan farkl islem, mevcut sermaye tanimini ve bdylece endiistrinin

genel mali yeterlilik pozisyonunu etkileyecektir.

¢ Kontrol Seviyesinin Formu: Bu iki rejim kapsamindaki sermaye gereginin ihlalinin farklh
denetimsel sonuglar1 olacaktir. Sektér, Minimum (Asgari) Sermaye Gerekliligi (MCR) ile
Solvency Sermaye Gerekliligi (SCR) olarak ikili bir yaklasimi desteklemektedir. Sektor ayni
zamanda, SCR’nin 6nemli bir hedef olmas1 gerektigini ve SCR’nin ihlalinin Mali Yeterlilik I
kontrol seviyesinin ihlalinden dogacak olan siddetli denetimsel faaliyeti tetiklemeyecegini de
beyan etmis bulunmaktadir. Bu, belirli bir sermaye gereginin uygun olup olmadigini

belirlerken onemli bir husustur.

e Sermaye Gerekleri: Mali Yeterlilik II kapsamindaki sermaye ihtiyaclar1 (SCR)’'nin, bir yil
boyunca iflas olasiligi icin 200"de 1’e kalibre edilebilir (ayarlanabilir) ve riskin hem
hafifletilmesini hem de ¢esitlendirilmesini hesaba katan, risk almanin kapsamli bir analizine
dayalidir.

e Sermayenin Uygun Ogeleri: Sermaye, cesitli formlarda (érnegin; o6zsermaye, melez
0zsermaye, borg vs.) ve cesitli 6ncelik derecelerinde bulunur. Bir police hamili bakis agisindan
bu kalemlerin bir¢ogunun risk emici kapasiteleri vardir ve mali yeterliligin belirlemesinde bu
durum hesaba katilmalidir. Mali Yeterlilik II, sermayenin uygun o6gelerinin, riski emme

tiirtindeki ekonomik kapasiteye dayali olan bir bilango yaklasimi benimsemelidir.
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Varhiklarin Serbest Ser-
maye
Serbest Ser- Gergek y
Varhklarin maye Ekonomik SCR
Defter Degerleri
5 ; SCR
Degerleri Teknik Karsi-
Iiklar Icin En
Cari Teknik iyi
Karsiliklar
&Diger Yii- Tahminci Yon-
kiimliiliikler temi &Diger
Yiikiimliiliikler
Mali Yeterlilik I Bilangosu Mali Yeterlilik II Bilangosu

Sekil 2.3. Mali Yeterlilik I - Mali Yeterlilik II Bilanco Yapilarinin Karsilastirilmasi

Kaynak: CEA , “Assessingthelmpact of Solvency II on theAverage Level of Capital”, November
2006, 5.10.

Objektif bir kiyaslama yapmak icin, her iki ¢cerceve kapsaminda da aktifler, pasifler, sermaye
gerekleri ve miisait 6geler hakkinda bilgi gerekmektedir. Odak noktasi, gereken sermaye
tutarlar1 iizerinde degil de daha ziyade serbest aktifler lizerinde olmalidir. Aktiflerin ve
pasiflerin degerlemesi durumundaki degisiklikleri ve belirli pasiflerin risk azaltici 6zelligini
hesaba katmaktadir. (CEA (2006), s.10.)

Mali Yeterlilik II; ilke bazli bir uygulamadir. Mevcut sistem ise kurallara dayanan bir
uygulamadir ve sinirlari kesin olarak cizilmistir. Genel olarak farkliliklar Tablo 5% de

gosterilmistir.

Tablo 2.2. Mali Yeterlilik I ile Risk Bazli Sermaye Cercevesi Arasindaki Temel Farkliliklar

RISK BAZLI EKONOMIK MEVCUT MALI YETERLILIK I
CERCEVE
(MALI YETERLILIK II)
YUKUMLULUKLERIN | Piyasa ile tutumlu Genel anlamda ileriye bagh risk marjlarini
DEGERLEMESI ytkiimlilikler i¢in da kapsayan teknik karsiliklar.
degerleme.
VARLIKLARIN Piyasa tiliriinde varliklar icin Belirli kriterlere bagli tahakkuk eden
DEGERLEMESI degerleme. varlik degerlemesi.
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UYGUN SERMAYE Riski yok etme durumundaki | Sadece ytkiimliiliikleri dikkate alan
ekonomik kapasiteye bagl bir | yaklasim benimsemistir.
toplam bilan¢o varsayimi

benimsemektedir.
CESITLENDIRME Tlmii ile kabul edilmistir. Timii ile kabul edilmemistir.
RISK AZALTIMI Tilimii ile kabul edilmistir. Kismen kabul edilmistir.
MALI YETERLILIK SCR bir hedef, MCR sert bir Farkli ulusal ¢esitte yaklasik dlctler ile
KONTROL sinirdir. Seviye olarak bu ikisi | tamamlanan sadece bir kontrol seviyesi.
ASAMALARI arasinda miidahale

etkinlerinin baglantil
yukselisi vardir.

GRUP DENETIMI Ekonomik anlamda baz Grup olarak kismen kabul edilmistir.
alinmstir. Ekonomik alanda ise dikkate alinmamistir.
KALIBRASYON Piyasay1 gercek deneyimi Sirketlerin mali durumlarina
kullanan faktérler bir odaklanmamakla birlikte siibjektiftir.
ekonomiyi esas alarak kalibre
edilmistir.

Faktorler ekonomik alanda
piyasa degerlerine, mevcut ve
gecmis verilere baglh olarak
Olglimlenir.

Kaynak: CEA, “Assessingthelmpact of Solvency II on theAverage Level of Capital”, November
2006,s.8

2.9.Tirk Sigorta Sirketlerinin Kurulusu ve Sermaye Yapisi

Sigorta sirketleri ve reasiirans sirketleri, faaliyete gecebilmek icin, faaliyet géstermek
istedikleri her bir sigorta bransinda Hazine Miistesarligi’'ndan izin almak zorundadir. (5684
Sayili Sigortacilik Kanunu, Madde:5/1.) Turkiye’'de izin sarta bagh tutulmamistir. Baska bir
ifade ile, sigortacilik faaliyetinde bulunmak icin yapilan basvurular her gerekce ile
reddedilebilir. (Servet Tasdelen, 1996, 5.88.)

Sigorta sirketleri hayat ve hayat disi sigorta gruplarindan sadece birinde faaliyet gosterebilir.
(5684 Sayil Sigortacilik Kanunu, Madde:5/2)

Tirkiye’'de faaliyet gosterecek sigorta sirketleri ile reasiirans sirketlerinin, anonim sirket veya
kooperatif seklinde kurulmus olmasi sarttir. Anonim sirket seklinde kurulacak sigorta
sirketleri ve reasiirans sirketlerinin kurucularinin; (5684 Sayili Sigortacilik Kanunu,
Madde:3/2.)

1) Miiflis veya konkordato ilan etmis olmamas;,

2) Bir sigorta veya reasiirans sirketinin kurucusu veya ortagi olmanin gerektirdigi mall giice

ve itibara sahip bulunmasi,

3) Tasfiyeye tabi tutulan finansal kuruluslarda ve hakkinda yirminci maddenin ikinci ve ti¢lincii
fikrasi hiikiimleri uygulanan sirketlerde oy hakkinin ya da sermayesinin dogrudan veya dolayh

ylizde on ve daha fazla bir oranda veya bu oranin altinda olsa bile denetim ve yonetime etkili
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olabilecek sekilde denetim ve yonetim kurullarina liye belirleme imtiyazi veren pay sahibi

olmamasi,

4) Taksirli suclar hari¢ olmak {izere affa ugramis olsalar dahi siireli hapis veya sigortacilik
mevzuatina aykir1 hareketlerinden dolay1 hapis veya birden fazla adli para cezasina mahkim
edilmemis yahut cezasi ne olursa olsun basit ve nitelikli zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, gérevi kotiiye kullanma gibi yiiz
kizarticl suclar ile kagakgilik suclari, resmi ihale ve alim satimlara fesat karistirma, suctan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama, Devlet sirlarini agiga vurma veya vergi kagakeiligi

suc¢larindan dolay: hiikiim giymemis olmasi,

5) Tiizel kisi olmasi halinde bu tiizel kisinin yonetim ve denetimine sahip kisilerin, mali gii¢

disinda kurucularda aranan diger sartlari tasimasi, gerekmektedir.

Kurulus islemlerini tamamlayan ve ruhsat talebinde bulunan sigorta sirketleri ile reasiirans
sirketleri, 6denmis sermayelerini, ruhsat talep edilen sigorta branslar1 icin 6ngoriilen sermaye
tutarlar ile verilmek istenen teminatlara bagh olarak, bes milyon Tiirk lirasindan az olmamak
kaydiyla, Miistesarlikca belirlenecek miktara yilikseltmek zorundadir. Hazine Miistesarligi,
sermaye miktarini, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan agiklanan Uretici Fiyatlar1 Endeksi
artis oranini asmamak kaydiyla arttirabilir. (5684 Sayili Sigortacilik Kanunu, Madde: 5/3.)

2.10.Tiirkiye’de Sigorta Sirketlerinde Mali Yeterlilik ve Diizenlemeler

Turkiye'de sigorta ve reasiirans sirketlerinin sermaye yeterliligine iliskin ilk diizenleme;
26.12.1994 tarih ve 22153 sayii Resmi Gazete’ de yayinlanan Sigorta ve Reasiirans
Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarina Iliskin Yénetmeligin 30. maddesi ile yapilmistir.
Ayrica Yonetmeligin 29 uncu maddesinde 6zsermaye kalemleri tanimlanmistir. Yonetmelikte
ongorilen sistem AB’de uygulanmakta olan Mali Yeterlilik I Direktifleri ile uyumlu olmakla
birlikte baz1 farklilhklar bulunmaktaydi. Ozsermayenin tanimi1 daha dar kapsamli ve prim ve
hasara iliskin hesaplamalarda “son bir y11” baz alinmaktaydi. (Sule Avcioglu, 2009, s.4.)

AB ile ilgili uyumun saglanmasi amaciyla mevcut diizenlemelerde 2006 yilinda bazi
degisiklikler yapilmistir. Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslarina
lliskin Yénetmeligin 30. maddesinin revize edilmis ve AB Direktifleri ile uyumlu baz
maddelerin eklenmesi ile 23.03.2006 tarihli ve 26117 sayili Resmi Gazete’ de “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliginin Olciilmesi ve Degerlendirilmesine
lliskin Yénetmelik” yayimlanmigtir. Yonetmelikte ayrica, mevcut yéntem yeterli gériilmeyerek
Amerika’ da uygulanmakta olan Risk Esasli Sermaye yontemine benzer bir uygulama

getirilmistir.

Tirkiye’ de faaliyet gosteren sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin mevcut

yukiimliiliikleri ile potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina karsi yeterli miktarda
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6zsermaye bulundurmalarinin saglanmasi amaci ile 26761 sayili Resmi Gazete’ de yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik” 19.01.2008 tarihinde yiiriirliige girmistir. Bu
Yonetmelik 01.03.2009 tarih ve 27156 sayili Resmi gazetede yayinlanan “Sigorta ve Reasiirans
ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olciilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile degistirilmistir. Bu yonetmelikte
mali yeterlilik (yiikimliliik karsilama yeterliligi) gerekli 6zsermaye kavrami ile ifade

edilmistir.

Gerekli 6zsermaye, hayat disi, hayat ve emeKklilik branslari icin ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.
Gerekli 6zsermaye; saglik ve ferdi kaza branslari da dahil olmak iizere hayat dis1 branslarda,
prim ve hasar esasina gore bulunan tutarlardan ytliksek olani; hayat branslarinda ise
yukiimliiliige ve riske iliskin sonuglarin toplamidir. Her iki bransta faaliyet gosteren sigorta
sirketleri i¢in gerekli 6zsermaye tutari, hayat ve hayat dis1 branslar ile emeklilik bransi i¢in ayri
ayr1 hesaplanan sonuglarin toplamina esit olacaktir. (R.G. N0:27156, 19 Ocak 2008, Madde No:
7/1-2)

Hayat dis1 branslarinda faaliyet gosteren sigorta sirketlerinde gerekli 6zsermaye Birinci
Yonteme gore asagidaki gibi hesaplanir: (R.G. No:27156, 19 Ocak 2008, Madde No: 7/3.)

a) Prim Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Son bir yillik siire icinde briit yazilan primlerden
(vergi ve harclar haric) fesih ve iptaller diisiildiikten sonra kalan tutarin 95 milyon TL’ye kadar
olan kisminin %18, geri kalan kisminin ise %16 ile carpilmasindan sonra bulunan sonugclarin
toplaminin; son ti¢ yillik siire icinde sirket tistiinde kalan hasar tutarinin briit hasara orani1 %50

den asagi ise %50, yliksek ise bu oranla ¢arpilmasi sonucunda bulunan tutardir

b) Hasar Esasina Goére Gerekli Ozsermaye: Son ii¢ yillik siirede briit 6denen hasarlara, son yil
muallak tazminatlar karsiligi (direkt ve endirekt isler icin ayrilan dahil) eklenerek riicu yoluyla
tahsil edilen hasar tazminatlari ile icinde bulunulan yi1l hari¢ olmak iizere ii¢ yil 6nce (kredi ve
tarim sigortalarinda yedi yil dnce) ayrilan muallak tazminat karsiliklar: diigiildiikten sonra
tespit edilecek miktarin, yukarida bahsedilen {i¢ ve yedi y1l olarak belirtilen risk gruplarina
gore 1/3"li veya 1/7"si ayrilarak ilk 70 milyon TL" ye kadar olan kism1 % 26, kalan kisminin %
23 ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarlar toplaminin son ti¢ yillik stirede sirket tizerindeki net
hasar tutarinin briit hasar tutarina orani % 50 den asag: ise % 50, yukar1 ise bulunan oranla

carpilmasi sonucunda bulunan tutardir.

Tablo 2.3’de birinci yonteme gore hesaplanan gerekli 6zsermaye hayat disi sirketlerde yazilan
primler ve 6denen hasarlar ilizerinden yapilan hesaplamanin yiiksek olanina esit oldugu

gosterilmistir.
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Tablo 2.3. Prim ve Hasar Endeksli Hesaplama

Prim Endeksli Yapilan Hesaplama:
Son bir yilda hesaplanan briit primlerden fesih ve iptaller ¢ikarildiktan sonra kalan tutarin,
(90.000.000-TL’ye kadar olan boliimii x %18) + (90.000.000-TL’den fazlasi x %16) = (P)
Sirket lizerindeki hasar miktari / briit hasar miktar = (K)
Buna gore;
Prim endeksine gore gerekli 6zsermaye = K < %50 ise P x % 50
K>%50ise PxK
Hasar Endeksli Yapilan Hesaplama:
Son ii¢ y1l icerisinde 6denmis olan briit hasarlara, son y1l icinde muallak tazminat karsilig1 dahil
olarak riicu ile tahsil edilen hasar tazminat tutarlari ile bir y1l 6nce (tarim ve kredi sigortalarinda
altinci seneye ait) ayrilmis olan muallak tazminat karsiliklari ¢ikarildiktan sonra kalan miktarin
1/3’l (kredi ve tarim sigortalarinda 1/7’si) lizerinden, (75.000.000-TL'ye kadar olan kismi1 x %28) +
(75.000.000-TL’den fazlas1 x %24)= (H)
Sirket lizerindeki hasar miktari/ briit hasar miktari = (K)
Buna gore;
Hasar endeksine gore gerekli 6zsermaye = K < %50 ise H x %50
K>%50ise HxK
Kaynak: Onur Acar, “Avrupa Birligi ve Tiirk Sigorta Sektériinde Sermaye Yeterliligi

Diizenlemeleri: Solvency II”, Uluslararasi Finans Sempozyumu 2007, istanbul: Marmara
Universitesi BSY, 14 Aralik 2007, s.523.

Hayat branslarinda faaliyet gosteren sigorta sirketleri icin gerekli 6zsermaye tutar1 Birinci
Yonteme gore asagidaki gibi hesaplanir: (R.G. No:27156, 19 Ocak 2008, Madde No: 7/6.)

a) Yiikiimliiliikk Esasina Gore Gerekli Ozsermaye: Hayat matematik karsiigi (direkt ve
endirektisler dahil) ile bir y1llik hayat sigortalari i¢in ayrilan kazanilmamis primler karsiliginin
toplaminin % 4"iiniin, son bir y1l icin ayrilan net matematik karsiliklar ile son bir y1lda bir y1llik
hayat sigortalari i¢cin ayrilan net kazanilmamis primler karsiliginin toplaminin briit matematik
karsiliklar ile bir yillik hayat sigortalari icin ayrilan briit kazanilmamis primler karsiliginin
toplamina orani % 85 ten asag1 ise % 85, yliksekse bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda elde
edilen tutardir.

b) Risk Esasina Gére Gerekli Ozsermaye: Oliim halinde sigortaliya 6denecek meblagdan
matematik karsiliklar ile kazanilmamis primler karsiliginin diisiilmesi sonucunda bulunan risk

kapitalinden;

1) Sigorta sliresi azami li¢ yila kadar olanlarin %0.1

2) Sigorta stiresi ti¢ yildan fazla bes yildan az olanlarin %0.15
3) Sigorta stiresi bes yildan fazla olanlar i¢in % 0.3

ile carpilmalar1 sonucunda elde edilen tutarlar toplaminin, son bir yildaki reasiirans

devirlerinden sonraki toplam risk kapitalinin reasiirans devirlerinden dnceki toplam risk
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kapitaline orani % 50 den asag1 ise % 50, ytliksek ise bulunan oranla ¢arpilmasi sonucunda
bulunan tutardir.

Tablo 2.4., birinci yonteme gore hesaplanan gerekli 6zsermaye hayat sirketlerinde matematik
karsiliklar {izerinden hesaplanan yiikiimliiliige iliskin sonug¢ ile risk kapitali {izerinden

hesaplanan riske iliskin sonucun toplamina esit oldugu gosterilmistir.

Tablo 2.4. Yiikiimliiliik ve Riske Dair Sonug

Yiikiimliiliige dair sonug:

(Hayat sigortalari i¢in ayrilan bir senelik kazanilmamis primler karsilig1 + matematik karsiliklar) x
%5 = (M)
(Hayat sigortalar1 i¢in bir yillik ayrilan net kazanilmamis primler karsilig1 + net matematik

karsiliklar) / (hayat sigortalari i¢in bir yillik ayrilan briit kazanilmamis primler karsilig1 + briit
matematik karsiliklar) = (K)
Sonu¢= K < %80 ise M x % 80
K>%80ise MxK
Riske dair sonug:

(Sigortaliya 6liim durumunda 6denecek tutar) - (kazanilmamis primler karsilig1 + matematik
karsiliklar) = risk sermayesi olmak tizere, (Azami sigorta siiresi {i¢ y1la kadar olan risk sermayesi x
% 0.1) + (sigorta zamani Ui¢ yildan fazla bes yildan az olan risk sermayesi x %0.20) + (sigorta zamani
bes yildan fazla olan risk kapitali x %0.4) = (R)

Son bir y1la dair reasiirans devirlerinden sonraki toplam risk sermayesi / reasiirans devirlerinden
onceki risk sermayesi = (K)
Sonug = K < %50 ise Rx %50
K>%50ise RxK
Kaynak: Onur Acar, “Avrupa Birligi ve Tiirk Sigorta Sektoriinde Sermaye Yeterliligi

Diizenlemeleri: Solvency II”, Uluslararasi Finans Sempozyumu 2007, Istanbul: Marmara
Universitesi BSY, 14 Aralik 2007, s.523.

Ikinci yénteme gére hesaplanan gerekli 6zsermaye ise aktif riski, reasiirans riski, asir1 prim
artisi riski, muallak tazminat karsilig1 riski, yazim riski ve kur riski dikkate alinarak risk agirlig

uygulanmasi suretiyle yapilan hesaplamalarin toplamina esittir.
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3. BOLUM

ASGARI SERMAYE GEREKSINiMININ HESAPLANMASINA YONELIK BiR
UYGULAMA

Avrupa Birligi sigorta sektoriinde uygulanilan Solvency Il diizenlemesi tlkemizde de
siirdiiriilmektedir. Ulkemizde de yapilan Solvency II kapsaminda Sayisal Etki Calismalar
sonucunda goniilliiliik esasina ve katilimin az oldugu duruma ragmen, belirli sayida sirketlerin
sermaye gereksinimini karsilayamadigi bilinmektedir. Bu cergevede, Solvency II'’ nin
hazirlanmasi ile ilgili calismalar Solvency Il Ihtisas Komitesi Tiirkiye Sigorta Birligi

onciiliginde kurulmus ve baslamistir.

Bu uygulamada katilim sigortacilif1 sektoriinde hayat disi1 alaninda aktif isleyis gosteren X
Katilim Sigorta Sirketinin gorevleri ve varliklarina ait 2014-2021 tarihleri arasindaki verileri
incelenip alinarak degerleme icin MCR ve SCR degerlemeleri saglanmistir. Solvency Il alaninda
gerceklesen son rakamsal ¢alisma olan QIS 5 yoniinden sirketin:

o Tahmin yontemine goére teknik karsiliklarin risk marjinin eklenmesi ve hesaplanmasi,
o Piyasa degerince ylikiimliiliik ve varliklarin degerlenmesi,

. Ozsermayenin direktif kapsaminca tespit edilmesi,

o MCR ve SCR tespitlerinin hesaplanarak yapilmasi

bu islemlerin ise sira ile isleme alinmasi gerekmektedir.

3.1 Yiikiimliiliikler ve Varliklarin Degerlenmesi

Sermaye yeterliligi ile ilgili sigorta sirketlerinin muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin Hazine Mistesarlig1 tarafindan yayimlanan Sigortacilik Kanunu’'nun 18 inci maddesi
cercevesinde “Emeklilik Firmalarinin Raporlamalar ile Reasiirans ve Sigorta Hakkinda

Yonetmelik” emirleri geregince aciklama ve yonetmelikler yer almaktadir.

Hazine Miistesarligi tarafindan yayimlanan bu yénetmelik ile diizenlenmeyen konularda da
Tiurkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) ile

diizenlenmistir.

Tirkiye’deki denetim ve muhasebe sistemi Solvency II'nin konusu olan yilikiimlilik ve
varliklarin benzerlik yonii piyasadaki degerleri ile degerlenmesidir. Bu sebep ile yiikiimliilik

ve varliklarin tekrar degerlenmesine gerek duyulmamaistir.
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3.2 Teknik Karsiliklarin Belirlenmesi
3.2.1 Giderler i¢in Teknik Karsiliklar

Solvency Il kapsaminda, sigorta firmalarinin dnceki donemlerdeki durumlardan kaynakl aktif
gorev ve sorumluluklar ¢ercevesinde sorumluluklarin gerceklestirilmesi muhtemel durumda
oldugu ve bu sorumluluk miktarinin dogru bir bicimde degerlendirilmesi i¢in tahmin yonetimi
ve risk marj1 i¢in standart formiil uygulanmaktadir. Karsiliklar, donem sonunda gorev ve
sorumluluklarin gerceklesmesi icin raporlamalardan yola ¢ikilarak harcamanin tahmin
yOontemine gore hesaplanmasiyla ve etkisinin 6nemli oldugu anlardan suan ki degerine gelmesi
icin iskonto yapilmistir. Bu miktarin giivenli degerlendirilmedigi ve sorumlulugun yerine
getirilmesinde Sirket’ten veri ¢cikmasi olanaginin olmadig1 durumlarda bahsedilen sorumluluk
“kosullu” sekilde kabul edilmektedir.

Sigorta yiikiimliiliiklerinin gelisimi, sirketin toplam hasar yiikiimliiliiklerini belirlemesindeki
performansini belirlemeye firsat tanimaktadir. Asagidaki tablolarin iist kisimlarinda belirtilen
rakamlar, Sirket'in olusan hasarlara dair toplam tahminlerin ilerleyen senelerdeki degisimini

ifade etmektedir.

Tablo 3.1. Sirketin Hasar Gelisim Tablosu

Hasarin Olustugu donemde 6denen Olustugu Olustugu Olustugu Olustugu Olustugu Olustugu Toplam

dé den 1 dé den 2 dé d dé d dé d do d od

olustugu
doénem donem donem sonra 3do 4do 5do 6 do
sonra ddenen sonra sonra sonra sonra

L o

odenen od od
1 Ocak 2015- 43.389.942 11.125.866 3.533.519 2.618.011 2.816.877 3.129.915 2.156.227 68.770.357
31 Aralik
2015 43.412.308 9.516.506 2.429.436 2.806.030 1.201.009 2.848.435 - 62.213.724
1 Ocak 2016-
31 Aralik 45.018.821 18.650.652 6.871.332 1.994.629 1.923.562 - - 74.458.996
2016
1 0cak 2017- 97.503.081 33.109.621 7.736.452 5.757.864 - - - 144.107.018
31 Aralik
2017 175.548.941 51.274.755 13.283.898 - - - - 240.107.594
1 Ocak 2018-
31 Aralik 196.547.735 93.996.868 - - - - - 290.544.603
2018
1 Ocak 2019- 429.175.066 - - - - - - 429.175.066
31 Aralik
2019
1 Ocak 2020-
31 Aralik
2020
1 0cak 2021-
31 Aralik
2021

Toplam 1.030.595.894 217.674.268 33.854.637 13.176.534 5.941.448 5.978.350 2.156.227 1.309.377.379
Odenen
Hasar
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Reaslirans ve sigorta sirketlerinin teknik karsiliklar1 hesaplanirken dikkat edilmesi gereken

diger hususlar asagida belirtilmistir:

a) Reasiirans ve sigorta gorev ve sorumluluklarinin gerceklesmesi sirasinda kabullenilecek

tiim giderler;
b) Tazminat ve harcama enflasyonu dahilinde, enflasyon;

c) Reasiirans ve sigorta firmalarinin, ileri ddnemde lehdarlara ve police sahiplerine yapacaklari

biitiin 6demeler.

Katilm sigorta sirketi icin tahminlerden en Onemlilerden birisi ise aktif durumda olan
policelerden gerceklesecek olan hasar O6demelerinde nihai sorumluluklarin tahmin
edilmesidir. Sigortacilik ile gérev ve sorumluluklarin tahmin edilmesi sigortaciligin temel
etkeni belirsizlik olmasindan kaynakli belirsizligin degerlendirilmesini icermektedir. Teknik
karsiliklar da sigortacilik ile ilgili yapilacak olan degerlemeler sirketin verileri

degerlendirilerek Solvency II QIS5 kapsaminda incelenmistir.

Tablo 3.2. Teknik Karsiliklar Toplam

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Briit kazamilmamis primler karsiligi 1.008.416.098 600.151.658
Kazamilmamis primler karsiliginda reasiirér payi (497.477.864) (254.086.774)
Kazamilmamis primler karsiliginda SGK pay1 (19.890.835) (16.951.405)
Kazanmilmamis primler karsiligi, net 491.043.402 329.117.479
Briit muallak tazminat karsilig1 939.001.193 572.709.477
Muallak tazminat karsiliginda reasiirér payi (282.802.062) (134.811.642)
Muallak tazminat karsiligl, net 656.197.131  437.899.835
Briit devam eden riskler karsiligi 158.148.618 3.925.618
Devam eden riskler karsilig1 reasiirér pay1 (127.749.240) (1.493.469)
DERK, net 30.397.378 2.434.149
Dengeleme karsiligi 18.719.263 14.052.158
Diger teknik karsiliklar, net 18.719.263 14.052.158
Briit matematik karsiliklar 2.291.683 3.647.421
Matematik karsiliklarda reasiirér payi (31.122) (56.809)
Matematik karsiliklar, net 2.261.561 3.592.612
Toplam teknik karsiliklar, net 1.198.628.735 787.090.233
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Tablo 3.2.'de bulunan kazanilmamis primler karsiligi, Aktif olan sigorta anlasmalari i¢in
gerceklesmis miktarlarin briit sekilde giin ilkesine gore ileri hesap dénemlerine denk gelen
boliimleri kapsamaktadir. Bitme siiresi belirli olmayan emtea sigortasi anlasmalarinda,
tahakkuk etmis primlerden son ii¢ ayindan sonra geriye kalan miktarin kazanilmamis primler

karsilig1 %50’si olarak ayrilmistir.

Bir seneden uzun zamanl sigorta sozlesmelerinin de senelik veya bir seneden daha az
zamanlarla tekrarlanan sigorta teminat tutarina karsilik kazanilmamis primler karsiligi

hesaplanmaktadir.

Sigorta teminat tutarinin baslangici ve bitisi yarim giin olarak hesaplandiginda kazanilmamis
primler karsiliginin hesaplamasi yapilmaktadir. Kazanilmamis primler karsiligi hesabinin
dovize endeksli dovize endeksli sigorta sozlesmelerinde sodzlesmede harici bir kur
belirtilmediginde ilgili primlerin tahakkuk edilme tarihindeki d6viz satis kurlari icin Tiirkiye

Cumbhuriyeti Merkez Bankasi’'nin Resmi Gazete de ilan baz alinmaktadir.

Firmalar, kazanilmamis miktarlar karsiigini belirlerken aktif sistemde olan sigorta
anlasmalar ile gerceklesecek tazminat ve hasarlarin ilgili anlasmalar i¢in belirlenmis olan
kazanilmis primler karsilig1 tutarindan gazla olmasina karsi, tim hesap dénemleri itibariyla,
son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testini yapmas1 gerekmektedir. Test yapilirken, net

kazanilmamis primler karsiliginin beklenen net hasar prim orani ile ¢arpilir.

Beklenen net hasar prim orani hesaplamasi agsagida gosterildigi gibidir;

Net H/P = (Net Muallak Tazminat + Net Odenen Tazminat - Devreden Net Muallak Tazminat)

(Net Yazilan Primler + Net Devreden Kazanilmamis Primler Karsilig1 - Net

Kazanilmamis Primler Karsilig1)

Bu hesaplama ile hasar prim oraninin temel brans da beklenen orani %95’in tistiinde olmasi
halinde, %95’in iistiinde gerceklesen oranin kazanilmamis primler net karsiligi ile carpilarak
cikan tutarin devam eden net riskler karsihig;; %95’in iistiinde olusan briit kazanilmamis
primler karsilig: ile ¢arpilarak bulunan bu tutar briit devam eden riskler karsilig1 olarak
finansal tabloya eklenir. Net bu miktar ile briit miktar arasindaki fark reastiror payidir. Bu
kapsamda testin sonucunda 1.198.623.735 TL tutarinda net devam eden riskler karsiligi
bulunmustur. (Bkz. Tablo 3.2.).

Sirketlerin hesaplarinda ileride gerceklesebilmesi muhtemel tazminat degerlerindeki
hareketlenmeleri dengelemek lizere deprem ve kredi teminat karsilig1 icin dengeleme karsiligi
ayirmak zorundadir. Bu karsilik, her bir yili kapsayan kredi ve deprem net primlerinin %12’si
oranindadir. Net prim hesaplamasinda, boliismesiz reasiirans anlagmalar1 i¢in 6denen

miktarlar devredilen prim olarak kabul edilmektedir. Karsilik ayrilmasina finansal olarak son
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bes yilda olusan net primlerin en yiiksek miktarinin %150’sine gelinceye kadar devam edilir.
31 Aralik 2021 itibari ile hesaplanmis olan dengeleme karsiliklar1 18.718.263 TL tutarindadir.

3.2.2 Gelirler i¢in Karsiliklar
3.2.2.1 Hasarlar ve Yazilan Primler

Donem igerisinde tanzim edilmis olan policeler haricinde ge¢cmis senelerde tanzim edilmis olan
police primlerinden iptaller, vergiler ve reasiirorlere devredilmis olan prim tutarlar
cikarildiktan sonra kalan tutar1 yazilan primler ifade etmektedir. Resiliror firmalara
devredilmis olan primler ise yazilan briit primler {izerinden kar/zarar hesaplarinda
gosterilmek lizere muhasebelestirilmektedir.

Hasarlar gerceklesmesiyle gider yazilmaktadir. Dénem sonunda heniiz fiillen 6denmemis
hasarlar ile gergeklesmis fakat rapor edilmemis hasarlar, tazminatlar karsilig1 ayrilmak ve
muallak hasar giderlestirilmektedir. Odenen hasarlar1 ve muallakligin reasiirér paylar

karsiliklari igerisinde netlestirilmektedir.

3.2.2.2 Sovtaj, Riicu ve Benzeri Gelirler

Tazminat 6demesi gerceklestirmesinde sigorta firmalarinin baska sigorta sirketinde veya
3.sahislara iletilerek bor¢lu olan sigorta firmasmin teminat miktarina kadar olan riicu
alacaklar1 gergeklestirebilmektedir. Fakat, riicuya dair alacak tutarinin 06dencesinin
gerceklesmesinin ardina doért ay icerisinde 3. Sahislardan veya alt1 ay icerisinde karsi sigorta

sirketinden tahsil edilememesi halinde alacak karsilig1 ayrilmasi gerekmektedir.

3.2.2.3 Alinan ve Odenen Komisyonlar

Uretim acisindan sigorta poligeleri ile ilgili devredilen primler karsihginda reasiirérlerden
alinan komisyon gelirleri ile aracilara 6denen komisyon giderleri yukaridaki verilerde
kazanilmamis primler karsilig1 olarak daha detayli incelendigi iizere; ertelenmis komisyon
gelirleri ve ertelenmis komisyon giderleri hesaplarinda dikkate alinmak iizere tahakkuk

ilkesine gore policenin siiresince faaliyet sonuglarina eklenmektedir.

Sirketin alacaklar1 icin vadesi gelmis ve gec¢mis veriler asagidaki tabloda detayli olarak
gosterilmektedir. Alacaklar icin alinmis olan ipotek ve diger teminatlar ile vadesi ge¢mis

alacaklara iligkin ayrilan karsiliklar s6z konusu bu tabloda yer verilmektedir.
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Tablo 3.3. Sirketin Dénem Sonu itibariyla Alacaklar:

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 291.108.793 136.591.206
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsilig: (-) (4.936.562) (1.050.035)
Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar 20.402.552 19.913.612
Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 76.730.008 54.772.741
Esas faaliyetlerden kaynaklanan
siipheli alacaklar karsiligi(-) (76.730.008) (54.772.741)
Diger cesitli alacaklar 115.366.603 174.257.919
Verilen depozito ve teminatlar - uzun vadeli 101.604 225.156
Diger iligkili taraflardan alacaklar 18.930 2.379.848
Toplam 422.057.920 332.319.706

Tablo 3.4. Sirketin Alacaklari icin Alinmig Olan Ipotek ve Diger Teminatlar

31 Aralik 2021 31 Aralik 2020

Teminat mektubu 9.405.000 5.648.000
ipotekler 1.288.000 1.495.000

Nakit, ¢ek ve senetler 12.852.951 8.511.000
Toplam 23.545.951 16.654.000

Doénem sonu itibari ile sirketin alacaklari, ipotek ve teminatlar1 ve siipheli alacaklara dair

detayli veriler Tablo 3.3. ve 3.4."de goriinmektedir.

3.3. Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR)

Standart yontem kullanilarak sirketin mevcut mali yeterlilik sermaye gereksinimi
hesaplanmistir. Bu yonteme gore ise sirketin ilk anlamda temel mali yeterlilik 6zkaynak
ihtiyaci (BSCR) hesaplamasi saglanmistur.

BSCR = \/ECorrSCRij * SCRi * SCRj + SCRintangibles

Temel anlamda Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (BSCR) hesaplamasi ile sirketin risk
portfdyiine dair piyasa riski, hayat sigortalari riski, saglik sigortalar riski, karsi taraf temerriit
riski ve hayat dis1 sigortalari riski detayli olarak hesaplanmistir. Bu hesaplamalar ile olusan

sonuglar tabloda gosterilmektedir.
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Tablo 3.5. Sirketin BSCR Alt Risk Modiillerine iliskin Sermaye Gereksinimi

Risk Cesitlendirme Korelasyon Sonucuna Gore Gerekli
Faktoru Briit Sermaye Gereksinimi Sermaye
Piyasa Riski 96,70% 4.090.805.282 3.967.321.024
Karsi Taraf
Temerriit Riski 35,70% 1.851.927.532 298.635.479
Hayat Sigortasi
Riski 14,40% 1.177.642.205 0
Saglik Sigortasi
Riski 35,20% 1.210.951.872 42.612.820
Hayat Dis1
Sigorta Riski 36,70% 1.267.161.745 1.150.982.133
Ara Toplam 5.461.458.565
Risk Azaltma
Etkisi -954.997.532
BSCR 5.506.461.033

Standart formiil ¢ercevesince sirketin mevcut mali yeterlilik sermaye gereksinimine dair alt

risk durumlar1 degerlendirilerek hesaplama islemi yapilmistir. Bu durum sonucunda sirketin

biinyesince olmasi gereken temel mevcut mali yeterlilik sermaye gereksinimi 5.506.461.033

TL tespit edilmistir.

Tablo 3.6. Sirketin Net BSCR Alt Risk Modiillerine Iliskin Sermaye Gereksinimi

Risk Cesitlendirme Korelasyon Sonucuna Gore Gerekli
Faktorii Briit Sermaye Gereksinimi Sermaye
Piyasa Riski 96,6% 3.764.311.497 4.490.460.989
Kars1 Taraf
Temerriit Riski 34,8% 1.433.223.116 103.444.347
Hayat Sigortasi
Riski 21,5% 808.728.545 0
Saglik Sigortasi
Riski 23,7% 842.028.212 44.411.990
Hayat Dis1
Sigorta Riski 48,5% 1.848.604.465 1.050.988.243
Ara Toplam 5.689.305.568
Risk Azaltma -826.497.694
Etkisi
BSCR 4.862.807.874

Net mali yeterlilik sermaye gereksinimi sirketin net 4.862.807.874 TL olarak belirlenmistir.

Standart temel formiile sonucunda Mali Yeterlilik Sermaye ihtiyac1 (SCR) hesaplamasiyla;

temel mali yeterlilik sermaye ihtiyact ve operasyonel riske dair sermaye ihtiyaci

toplamlarindan, 6telenmis olan vergilerin zararini azaltma miktar1 ve teknik karsiliklar
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cikarildiktan sonra elde edilmis olan gerekli sermaye tutar1 2.428.858.370 TL seklinde tespit

edilmistir.

Hazine Miistesarligi biinyesince yayinlanmis olan “Emeklilik Sirketlerinin Sermaye
Yeterliliklerinin Olciiliip Degerlendirilmesi ile Sigorta ve Reasiiransa Dair Talimat” sayesince
31 Aralik 2021 tarihi ile sirketin olmas1 gereken 6zsermayesi 1.522.258.162 TL olarak
hesaplanmistir.31 Aralik 2021 tarihi ile sirketin biinyesinde bulundurmus oldugu 6zsermaye
toplami1 1.652.086.926 TL olmakla birlikte, sermaye yeterliligi orani yonetmelige gére %110

olarak belirlenmistir.

3.3.1. Piyasa RisKi icin Gerekli Sermaye

Sirketin piyasa riski i¢cin blinyesinde olmasi gereken sermaye miktari; déviz kuru riski,
yogunlasma riski, hisse senedi riski, likidite riski, kredi riski ve faiz orani riski alt risk modiilleri
ile hesaplanmistir. Bu durum sonucunda elde edilen veriler ile sirketin piyasa riski i¢cin olmasi

gereken sermaye miktarini asagidaki tablo ifade etmektedir.

Tablo 3.7. Sirketin Piyasa Riski Alt Modiilleri Kapsaminda Bulundurmasi Gereken Sermaye

Miktari

Risk Cesitlendirme Korelasyon Sonucuna Goére Gerekli

Faktorii Briit Sermaye Gereksinimi Sermaye
Faiz Orani Riski 7,80% 484.638.182 384.618.324
Hisse Senedi Riski 71,80% 2.984.897.935 2.331.831.643
Gayrimenkul Riski 68,60% 1.841.808.314 5.551.899
Spread Riski 76,30% 3.230.831.865 1.734.777.801
Doéviz Kuru Riski 39,40% 2.438.620.846 136.575.039
Yogunlasma Riski 5,30% 506.818.870 303.914.370
Likidite Riski 0,00% 1.250.215.128 1.020.115.058
Toplam 5.528.784.124
Risk Azaltma Etkisi -2.680.873.870
Piyasa Riski I¢in
Sermaye
Gereksinimi 4.857.910.254
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Sirketin bilinyesinde bulundurmasi gereken sermaye miktar1 standart formiil kapsaminda
yapilmis olan hesaplamalar sonucunda gereken sermaye miktar1 piyasa riski igin
4.857.910.254 TL olarak belirlenmistir.

3.3.2. Kars1 Taraf Temerriit Riski (Kredi Riski) icin Sermaye Gereksinimi

Kars: taraf temerriit riski cercevesinde, sirketle maddi iliskisi bulunan diger taraf veya
reastirans ortaklarin, sézlesme kurallarina katilmayarak 6deme sorumlulugunu, tamamen ya

da gerceklestirmemesinden kaynaklanan olabilecek zararlari ifade eder.

Kredi de riske dair bilango degerleri cercevesinde reasiirans karsilik alacaklari, dogru
olasiliklara endeksli hesaplanmis olan acente alacaklar1 ve reasiirans teknik karsiliklari i¢in

hesaplama yapilmistir.

Derecelendirilme acentelerde olmadigindan acentelerden alacaklar ile ilgili hesaplamalarda
yuksek tutarda bir sermaye sorumlulugu ortaya c¢ikmaktadir. Bu sebeple, Hazine
Miistesarliginca bu konu icin net bir kapsam olusuncaya kadar iilke riskini ifade eden “BB”

derecelendirilmesi kullanilmistir.

Bahsedilen bu risk hesaplamalari yapilirken en garanti sonuca ulasabilmek adina, temel
anlamda acente olarak ¢alisma olmasi ve her acentenin alacak toplam rakamindan mevcut
teminatlari ¢ikarilarak saglanan miktarin hesaplamalara eklenmesi gerekmektedir. Fakat bu
calisma cercevesince saglanan degerlerde acente alaninda detayl bilgi bulunmamasi nedeniyle

bir biitiin halinde acentenin teminatlar1 hesaplamaya eklenmistir.

Teminat cesitlerine dair hesaplamalarda c¢esitlendirme bulunmamaktadir. Standart formiil
cercevesinde nakit benzeri ve nakit teminatlar bahsedilen bu hesaplamaya eklenmistir. Fakat
gayrimenkul tiirtindeki teminatlarin 0,5 ile ¢arpilip degerlendirilerek hesaplamalara dahil

olmasi kabul goriilmiistr.

Diger tarafin 6demezlik riski, diger tarafin so6zlesme kurallarina uyumlu bir sekilde
sorumluluklarim1 gerceklestirememe olanagi olarak tanimlanir. Firmanin karsi taraf igin

6denmeme ihtimaline mecbur kaldig1 bilanco degerleri asagida siralanmistir;
Bankalardaki bulunan aktif nakit durumda olan mevduatlar

Alim-satim amagl finansal varliklar

Diger nakit ve nakit benzeri varliklar (kasa haric)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Acentelerden alacaklar

Sigortalilardan prim alacaklari
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Reasiirorlerden komisyon ve 6denen hasarlarla ilgili alacaklar
Mligkili taraflardan alacaklar
Sigorta yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan reastirans paylari

Diger alacaklar

3.3.3. Hayat Sigortalar: Riski i¢cin Sermaye Gereksinimi

Firma yasam dis1 bir alanda islev gosterdiginden risk olarak hayat sigortalar1 cer¢evesinde
degerlendirilen herhangi bir ytlikiimliiliik veya varlik bulunmamaktadir. Bu sebep ile sermaye
gereksinimi korelasyon matrisinde hayat sigortalarn1 riski icin “O TL” olarak

degerlendirilecektir.

3.3.4. Hayat Dig1 Sigorta Riski i¢cin Sermaye Gereksinimi

Firmanin yasam disinda sigorta risklerinin gerekli 6zkaynak miktar1 belirlenmesinde 3 temel
bolim vardir. Sapma riski, katastrofik risk ve prim-rezerv riskleri i¢cin gerekli sermaye

hesaplamalar1 yapilmistir.

Sigorta risklerinde hayat dis1 risklerin hesaplamalari sonucunda gereken sermaye miktari
788.396.835 TL olarak bulunmustur.

Tablo 3.8. Hayat Dis1 Sigorta Risklerine Iliskin Sermaye Gereksinimi

Hayat Dis1 Risk Bilesenleri Korelasyona iliskin Briit Riskler icin Gerekli Nihai

Sermaye Gereksinimi Sermaye
Prim ve Rezerv Riski 766.742.296 773.093.691
Sapma Riski 39.346.252 48.236.142
Felaket Riski 219.942.437 13.153.879
Risk Azaltma Diizeltmesi -56.087.078
Toplam 778.396.634

Hayat disi sigorta riskleri icin firmanin ayirmis oldugu mevcut sermaye yeterliligi 302.622.665
TL olarak bulunmustur. Bunun sebebi, sirket dogal afet sigortalar1 icin hayat dis1 sigorta
alaninda ek bir biitce hesaplamasi yapmamistir. Firmanin yasam disi risklere dair firmanin

496.974.370 TLlik bir 6zkaynak ac¢isindan artis yapmasi gerektigi goriilmektedir.
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3.3.5. Saglik Riski icin Sermaye Gereksinimi

Solvency II QIS5 kapsaminda saglik sigortalar1 hayat dis1 sigortalarina benzer nitelikte saglik
sigortalar1 ve hayat sigortalarina benzer nitelikte saglk sigortalar1 seklinde ikiye
ayrilmaktadir. incelememizde sirketin saghk bransinda gerceklestirdigi iiretimlere
bakildiginda tamaminin hayat disi sigortalarina es deger saglik sigortasi oldugu ortaya

cikmaktadir.

Sirketin sermaye gereksinimi icin saghk riski bilgileri sirali risk modiiller ¢ercevesinde

hesaplanmustir.
Tablo 3.9. Sirketin Saghk Riski I¢in Sermaye Gereksinimi
Saglik Risk Bilesenleri Korelasyona Iliskin Sonu¢  Riskler i¢in Gerekli Nihai
Sermaye
Prim ve Rezerv Riski 11.661.648 20.560.558
Sapma Riski 42.114.452,1 111.113.541
Risk Azaltma Diizeltmesi -8.162.111
Toplam 123.511.988

Sirketin saglik riski i¢in sermaye ihtiyac1123.511.988 TL olarak belirlenmistir. Sirketin saglik
riskleri i¢in ayirdi1 sermaye miktar1 mevcut sermaye yeterliligi diizenlemesi kapsaminda
24.145.317 TL olarak bulunmustur. Sirketin saglik riski i¢cin sermaye ihtiyac1 ¢ercevesinde
18.269.772 TL sermaye deger artirimi yapmasi uygun goriilmektedir.

3.3.5.1. Rezerv ve Prim Riski

Saglik sigortalari rezerv ve primlerin degerleri hesaplanarak briit seklinde belirlenmis, daha
sonrasinda bu sonug standart sapmalar ile ¢arpilarak istenilen hesaplamalar saglanmistir.

Tablo 3.10. Prim ve Rezerv Risklerine iligkin Standart Sapma Degerleri

Vprim | Vrezerv Sprim Srezerv
Hastalik/Saghk 56.594.611,1 1 22.318.440,0 5,0% 5,0%

QIS5 alaninda belirlenmis olan korelasyon matrisi cergevesinde saglhk sigortalar1 adina
belirlenen korelasyon katsayis1 ve V*sigma degerleri sonucunda saglik sigortalar1 prim ve

rezerv riski icin sermaye gereksinimine iliskin sonuglar asagidaki tabloda hesaplanmistir.
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Tablo 3.11. Prim ve Rezerv Riskine Iliskin Korelasyon Matrisi Sonucu

V#*sigma Korelasyon Sonucu
Prim 3.494.426
Rezerv 1.040.948
Risk Azaltma Etkisi 0 0
Prim ve Rezerv Toplami 3.875.954 3.563.653

Saglik sigortasi prim ve rezerv riskinin degerine dair sirketin sermaye ihtiyac1 3.563.653 TL

olarak belirlenmistir.

Mevcut sermaye yeterliligi uygulamasi cercevesinde, saglik sigortalar1 alaninda sirket ek bir
sermaye ayirmamis ve prim-rezerv alt risk formiilleri adina herhangi bir risk hesaplamasi
yapmamuistir. Solvency Il ¢cercevesinde sirketin saglik sigortalari i¢in 3.563.653 TL miktarinda

sermayesi olmasi gerekmektedir.

3.3.5.2. Sapma Riski i¢cin Sermaye Gereksinimi

Saglik sapma riski, saglik alaninda gerceklesen policeler cercevesinde olusan primlerin
ilerleyen donemde istenilen degerlerinin istenilenden yukar1 veya asagl yonde sapmalari

sonucunda varlik ve yiikiimliiliiklerde olabilecek degisimi ifade etmektedir.

Sirketin saglik alaninda ilerleyen donem istenilen kazanilmis prim miktar 228.576.195 TL;
reasiror payir ise 143.871.167 TL olarak belirlenmis ve yukari/asagi yonlii soklar
gerceklestirilmistir. Standart formiil cercevesinde yazilan primlerde istenilen net degisime

%50 oraninda yukari ve asag1 yonlii soklar gerceklestirilmistir.

Tablo 3.12. Beklenen Kazanilmis Primlere Iliskin Degisim

31.12.2021 Gelecek Y1l Beklenen Degisim
Kazan]lm]s Primler 212.466.495 265.857.410 45.581.515
Reasiiror Pay1 123.461.147 230.508.556 34.650.507

Tablo 3.13. Sapma Riskine Dair Sok Senaryosu

Asagi Yonde Sok Yukar: Yénde Sok
Varliklardaki 45.251.515 44.540.957 73.982.822
Degisim
Yiikiimliiliiklerdeki 35.957.069 18.453.565 57.470.674
Degisim
Net Degisim 6.167.373 18.502.118
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Sirketin saglik sigortasi sapma riski icin standart formiile gore hesaplamalar yapilmis olup

sermaye ihtiyaci 39.346.252 TL olarak bulunmustur.

Mevcut sermaye gereksinimi yonetmeligi a¢isindan sapma riski dikkate alinmamaktadir.
Saglik sigortasi sapma riski icin sirket 39.346.252 TL miktarinda sermaye ihtiyaci oldugundan

bu tutar kadar ayirmasi gerektigi goriilmektedir.

3.4. Operasyonel Risk i¢cin Sermaye ihtiyac1 (SCRop)

Operasyonel riske dair 6zkaynak ihtiyac1 hesaplamalarina dair hayat disi1 branslara iliskin
teknik karsiliklar, kazanilmis hayat disi primler, gegmis 12 aylik déneme iliskin kazanilmis
hayat dis1 primler, karsiliklar bazinda riskler toplami ve harcamalar standart formdiil

kapsaminda uygulanmistir.

Tablo 3.14. Sirketin Operasyonel Risk i¢in Sermaye Gereksinimi

Hayat Dis1 Kazanilmig Prim 1.795.458.478
Gegmis 12 aylik Déoneme iliskin Hayat Dis1 Kazanilmis Prim 1.675.952.583
Prim Bazli Risk Bilesenleri 57.566.557
Temel Operasyonel Risk Yiiklemesi 55.566.787
Hayat Dis1 Teknik Karsiliklar 230.426.579
Teknik Karsiliklara iliskin Risk Bilesenleri 5.363.582
Calisanlara Saglanan Fayda ve Harcamalar 65.151.453
Operasyonel Risk icin Sermaye Gereksinimi 75.652.523

Sirketi operasyonel risk icin sermaye ihtiyac1 75.652.523 TL olarak bulunmustur.

Sigorta sirketlerinin kurumsal yonetimleri kapsaminda sermaye yeterliligi yonetmeligine gore
operasyonel riskleri yonetmeleri istenilmektedir. Herhangi bir risk hesaplamasi niceliksel
olarak bulunmamaktadir. Bu neden ile hesaplamaya uygulanan sirketin operasyonel risk i¢in
6zkaynaklarinda herhangi bir sermaye artirimina gerek goriilmemistir.
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SONUC VE ONERILER

Tirk Sigorta Sektori’niin diinya standartlarina ve Avrupa Birligi'ne uyumuna dair {izerinde
calisilma yapilmasi gereken Solvency II kriterleridir. Bu calismada X katilim sigorta firmasinin
31 Aralik 2021 tarihine dair mali verilerinde gerceklesen degiskenlerinden degerlendirme ve
hesaplama yapilarak, bircok risk alanlarina bakilarak sermaye (6zkaynak) yeterliligi
degerlemeleri yapilmis, finansal ve mali verilerin disinda gerekli olan degisenlerin verileri ise

sirketin kaynaklarindan saglanarak sermaye (6zkaynak) yeterliligi risk seklinde incelenmistir.

Arastirmada kullanilan riskler, firmamin 31 Aralik 2021 tarihi ile firma bilinyesinde olan
O0zsermaye toplami 1.652.086.926 TL olmakla beraber, sermaye yeterlilii orani

yonetmeligince %110 olarak belirlenmistir.

Solevency Il hesaplamalari ile Mevcut sermaye yeterliligi yonetmeligi arasinda boyle bir fark
¢ikmasinin nedeni, Solvency II cercevesinde hesaplama igerisinde alt risk kriterinin, aktif

sermaye yeterliligi sistemi cercevesinde baz alinmamasi seklinde belirlenmistir.

Solvency II kriterleri c¢ercevesinde, Mali Yeterlilik Sermaye Gereksinimi (SCR) ile
hesaplamalarin Tiirkiye’de tiim sigorta firmalar1 icin uygulanmasi sektordeki siirdiirtilebilirlik

acisindan kaginilmaz bir durumdur.
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